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TiSK ARASTIRMALARI - HAFTAYA BASLARKEN
4 EYLUL - 8 EYLUL 2023 - 2023/36

1. Bir Onceki Haftanin Piyasa Kapanis Bilgileri

BIST 100 8.056,12
BIST 30 8.553,72
USD/TRY 26,6917
EUR/TRY 28,8057
EUR/USD 1,0776
GBP/USD 1,2585
TR 2 YIL %21,55
TR5YIL %18,85
TR 10 YIL %19,30

2. Haftalik Secilmis Veri Takvimi

TARIH VERI

4.09.2023 | TR- TUFE / UFE (Agustos 2023)

4.09.2023 TR- SGK istatistikleri Yillig (2002)

4.09.2023 TR- is Kazasi / Meslek Hastaliklari istatistikleri (2022)
4.09.2023 DE- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

4.09.2023 FR- Briit Sabit Sermaye Yatirimlari (Haziran 2023)
4.09.2023 EU- ECB Baskan Lagarde Konusmasi

4.09.2023 DE- Yeni Otomobil Kayitlari (Agustos 2023)
5.09.2023 TR- Ug Aylik Verimlilik istatistikleri (Q2/2023)
5.09.2023 TR- Reel Efektif Doviz Kuru (Agustos 2023)
5.09.2023 KR- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

5.09.2023 | KR- GDP Biiyiimesi (Q2/2023)

5.09.2023 JP- Hanehalki Tiiketimi (Agustos 2023)

5.09.2023 CN- Caixin Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
5.09.2023 EU- Tuketici Beklentileri Anketi (Eylil 2023)
5.09.2023 EU- HCOB Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
5.09.2023 US- Fabrika Siparisleri (Temmuz 2023)

5.09.2023 US- LMI Lojistik Yoneticileri Endeksi (Agustos 2023)
5.09.2023 US- Toplam Otomobil Satislari (Agustos 2023)
5.09.2023 US- IBD/TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi (Eyliil 2023)
6.09.2023 TR- Sanayi Kapasite Raporlari (Agustos 2023)
6.09.2023 DE- Fabrika Siparisleri (Temmuz 2023)

6.09.2023 EU- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

6.09.2023 RU- Otomobil Satislari (Agustos 2023)

6.09.2023 US- MBA Mortgage Refinance Endeksi (Temmuz 2023)
6.09.2023 CA- Dig Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

6.09.2023 US- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

6.09.2023 US- S&P Global Hizmetler PMI (Agustos 2023)
6.09.2023 US- ISM Hizmetler PMI (Agustos 2023)

6.09.2023 US- Fed Bej Kitap
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US- Kiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi (Agustos 2023)
TR- Kiiltirel Miras istatistikleri (2022)

TR- Hazine Nakit Gergeklesemeleri (Agustos 2023)
AU- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

CN- Dis Ticaret Dengesi (Agustos 2023)

JP- Temel Oncii Gésterge (Temmuz 2023)

GB- Halifax Konut Fiyat Endeksi (Agustos 2023)

EU- GDP Bliylimesi (3. Tahmin Q2/2023)

EU- issizlik Orani (Q2/2023)

US- Birim iscilik Maliyeti (Q2/2023)

US- issizlik Maasi Bagvurulari 4 Hatfalik Ortalama (Temmuz 2023)
AR- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

Fed- Bowman Konusmasi

TR- Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Oranlari (Agustos 2023)
TR- Dis Ticaret Endeksleri (Temmuz 2023)

TR- Konaklama / Tesis Istatistikleri (Temmuz 2023)
TR- Merkezi Yénetim i¢ Borg istatistikleri (Agustos 2023)
KR- Cari Denge (Temmuz 2023)

JP- GDP Biyiumesi (Son Okuma Q2/2023)

DE- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

FR- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

ES- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

RU- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

RU- GDP Biylmesi (Agustos 2023)

US- ikinci El Otomobil Fiyatlari (Agustos 2023)

TR- TUFE / UFE (Agustos 2023)

TR- SGK istatistikleri Yillig1 (2002)

TR- is Kazasi / Meslek Hastaliklari istatistikleri (2022)
DE- Dig Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

FR- Brit Sabit Sermaye Yatirimlari (Haziran 2023)
EU- ECB Baskan Lagarde Konusmasi

DE- Yeni Otomobil Kayitlari (Agustos 2023)

TR- Uc Aylik Verimlilik istatistikleri (Q2/2023)

TR- Reel Efektif Doviz Kuru (Agustos 2023)

KR- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

KR- GDP Biiyiimesi (Q2/2023)

JP- Hanehalki Tiiketimi (Agustos 2023)

CN- Caixin Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
EU- Tuketici Beklentileri Anketi (Eylal 2023)

EU- HCOB Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
US- Fabrika Siparisleri (Temmuz 2023)

US- LMI Lojistik Yoneticileri Endeksi (Agustos 2023)
US- Toplam Otomobil Satislari (Agustos 2023)
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5.09.2023 US- IBD/TIPP Ekonomik lyimserlik Endeksi (Eylil 2023)
6.09.2023 TR- Sanayi Kapasite Raporlari (Agustos 2023)

6.09.2023 DE- Fabrika Siparisleri (Temmuz 2023)

6.09.2023 EU- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

6.09.2023 RU- Otomobil Satislari (Agustos 2023)

6.09.2023 US- MBA Mortgage Refinance Endeksi (Temmuz 2023)
6.09.2023 CA- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

6.09.2023 US- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

6.09.2023 US- S&P Global Hizmetler PMI (Agustos 2023)
6.09.2023 US- ISM Hizmetler PMI (Agustos 2023)

6.09.2023 US- Fed Bej Kitap

6.09.2023 US- Kiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi (Agustos 2023)
7.09.2023 TR- Kultiirel Miras Istatistikleri (2022)

7.09.2023 TR- Hazine Nakit Gergeklesemeleri (Agustos 2023)
7.09.2023 AU- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

7.09.2023 CN- Dis Ticaret Dengesi (Agustos 2023)

7.09.2023 JP- Temel Oncii Gésterge (Temmuz 2023)

7.09.2023 GB- Halifax Konut Fiyat Endeksi (Agustos 2023)
7.09.2023 EU- GDP Bliylimesi (3. Tahmin Q2/2023)

7.09.2023 EU- issizlik Orani (Q2/2023)

7.09.2023 | US- Birim iscilik Maliyeti (Q2/2023)

7.09.2023 US- issizlik Maasi Basvurulari 4 Hatfalik Ortalama (Temmuz 2023)
7.09.2023 AR- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

7.09.2023 Fed- Bowman Konusmasi

8.09.2023 TR- Finansal Yatirim Araglarinin Reel Getiri Oranlari (Agustos 2023)
8.09.2023 TR- Dig Ticaret Endeksleri (Temmuz 2023)

8.09.2023 TR- Konaklama / Tesis Istatistikleri (Temmuz 2023)
8.09.2023 TR- Merkezi Yénetim i¢ Borg istatistikleri (Agustos 2023)
8.09.2023 KR- Cari Denge (Temmuz 2023)

8.09.2023 JP- GDP Buyumesi (Son Okuma Q2/2023)

8.09.2023 DE- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

8.09.2023 FR- Dis Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

8.09.2023 ES- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

8.09.2023 RU- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

8.09.2023 RU- GDP Biylimesi (Agustos 2023)

8.09.2023 US- ikinci EI Otomobil Fiyatlari (Agustos 2023)

3. Gegen Haftanin Onemli Olaylari

3.1. Tiirkiye’den Gelismeler

e Ekonomik biiyiimenin 6ncii gosterlerinden istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) anketinin Agustos 2023 donemi sonuglari agiklandi. Esik deger olan
50,0’nin lzerinde olgllen tim rakamlarin sektérde iyilesmeye isaret ettigi anket sonuglarina gore,
temmuzda 49,9 olan manget PMI Agustos ayinda 49,0 olarak gergeklesti ve st Uste ikinci ay 50,0 esik
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degerinin altinda kalarak Tirk imalat sektériindeki ivme kaybinin sirdigii yoniinde sinyal verdi.
Endeksin diizeyi, yavaslamanin ihmli diizeyde olduguna isaret etti. Firmalar Agustos ayinda yeni
siparis almakta zorluk yasadiklarini ve yeni alinan islerdeki dislstn bir dnceki anket dénemine goére
hizlandigini bildirdiler. Misterileri yeni siparis vermekten caydiran temel faktor, glicli fiyat baskilari
oldu. Girdi maliyetlerindeki artis temmuzdaki 16 aylik zirvenin hafif altinda olmasina ragmen hizli
seyrini korudu. Tark lirasinin ABD dolari kargisindaki deger kaybi ve Ucretlerdeki artislar girdi
maliyetlerinin yikselmesinde belirleyici oldu.

istanbul il Kiiltiir ve Turizm Miidiirliigii verilerine gore, istanbul'a 2022'nin 7 aylik doneminde 8
milyon 514 bin 806 yabanci turist geldi. Turist sayisi bu yilin ayni déneminde % 15 artarak 9 milyon
776 bin 635 oldu. Gegen yil Temmuz'da 1 milyon 759 bin 506 yabanci turistin ziyaret ettigi kent, bu
Temmuz'da 1 milyon 873 bin 97 yabanci turisti agirladi. Béylece Temmuz'da gelen yabanci turist sayisi
gecen yila gore yaklasik % 6 artti. Verilere gére, bu yilin temmuzundan sonra istanbul'a en ¢ok turist
2022'nin ayni ayinda geldi. istanbul'a Temmuz'da 1 milyon 823 bin 416 kisi hava yoluyla 49 bin 681
kisi ise deniz yoluyla ulasim sagladi. Gegen senenin ayni donemine gore, kente hava yoluyla gelenler
% 5, deniz yoluyla gelenler ise % 72 artti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), Ekonomik Giiven Endeksi, Agustos 2023 verilerini yayimladi. Buna
gore, ekonomik giiven endeksi Temmuz ayinda 99,3 iken, Agustos ayinda % 5,2 oraninda azalarak
94,1 degerini aldi. Bir onceki aya gore Agustos ayinda Tiketici Glven Endeksi % 15,1 oraninda
azalarak 68,0 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi % 0,3 oraninda azalarak 104,6
degerini, hizmet sektoru given endeksi % 1,7 oraninda azalarak 115,3 degerini, perakende ticaret
sektoru guven endeksi % 0,4 oraninda azalarak 114,3 degerini, insaat sektori guven endeksi % 0,7
oraninda azalarak 87,4 degerini aldi. Ekonomik gliven endeksinin 100'den blylk olmasi genel
ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den kiglk olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin
kotimserligi gosteriyor.

Merkezi Almanya'da bulunan pazar arastirma sirketi GfK, gelecek aya yonelik Tiketici Giiven
Endeksi sonuglarini agikladi. Agiklamada, Temmuz'da revize edilerek bu ay icin eksi 24,6 puan olarak
Olglilen tiketici gliven endeksinin, eylil icin 0,9 puanlik azalisla eksi 25,5'e disttgl belirtildi. Beklenti,
endeksin eksi 24,3 yikselmesi yoniindeydi.

Tirkiye'de Temmuz ayinda cift haneli dis ticaret agigi kaydedildi. Tirkiye istatistik Kurumu'nun
(TUIK) agikladigi verilere gére Temmuz'da dis ticaret acigi yillik % 14,2 artisla 12,22 milyar dolar oldu.
Boylelikle 12 aylik dis ticaret a¢ig1 120,71 milyar dolar olarak kaydedildi. 12 aylk dis ticaret acig1 Mayis
ayinda 122,27 milyar dolar kaydedilmisti. ihracat Temmuz'da bir énceki yilin ayni ayina gére % 8,3
artarak 20,08 milyar dolar, ithalat % 10,5 artarak 32,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Temmuz ayinda
ihracatin ithalati karsilama oraniise 2022 Temmuz ayinda % 63,4 iken, 2023 Temmuz ayinda % 62,2'ye
geriledi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) verilerine gore, sektoriin ilk yedi ayda elde
ettigi net kar, bir 6nceki yilin ayni donemine gore % 41,2 artisla 293,4 milyar TL oldu. Sektérin
Temmuz'daki yilhk net kari ise % 11,8 artisla 43,3 milyar TL olarak agiklandi. Sektoriin takipteki
alacaklarin toplam nakdi kredilere orani ise Temmuz ayinda % 1,60 oldu. Bu oran 2022 yilinin ayni
déneminde % 2,42 seviyesindeydi. Ote yandan, cekirdek sermaye yeterlilik orani Temmuz % 15,
sermaye yeterlilik orani ise % 19 oldu. Toplam aktifler Temmuz’da 20 trilyon TL olarak agiklanirken,
bu rakam 2022 yilinin ayni doneminde 12,3 trilyon TL seviyesindeydi. Toplam krediler ise gectigimiz
ay 10,3 trilyon TL olarak gergeklesti. Bu rakam gegen senenin Temmuz ayinda 6,51 trilyon TL ydi.
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Kamu Hakem Kurulu'nda yapilan oylamada; 2024 igin ilk alti ay % 15, ikinci alti ay icin % 10; 2025
icin de ilk alt1 ay i¢in % 6, ikinci alt1 ay icinde 5 zam teklifi 5'e karsi 6 kabul oyuyla kabul edildi.

TUIK, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2023 verilerini yayimladi. Buna gore, hizmet iiretici
endeksi 2023 yili Temmuz ayinda bir onceki aya gore % 14,06, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %
60,69, bir onceki yilin ayni ayina gére % 79,33 ve on iki aylik ortalamalara gére % 81,36 artis
gosterdi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde % 62,13, konaklama
ve yiyecek hizmetlerinde % 100,71, bilgi ve iletisim hizmetlerinde % 83,62, gayrimenkul hizmetlerinde
% 70,57, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde % 103,65, idari ve destek hizmetlerde % 99,99 artis
gercgeklesti.

ikinci el arag ve gayrimenkul satisina iliskin diizenleme Resmi Gazete’de yayimlandi. Diizenlemeyle
sahte hesaplar lizerinden ilan verilmesinin 6niine gecilecek. Kisiler, kendilerine ve bir ya da ikinci
dereceden akrabalarina ait olmayan tasit ve gayrimenkullere ait ilan veremeyecek. Mevzuata aykiri
davrananlar hakkinda 10 bin TL'den 100 bin TL'ye kadar idari para cezasi uygulanacak.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB), reeskont faiz oranlarinda degisiklige gittigine
iliskin tebligi Resmi Gazete'de yayinlandi. Teblige gére, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
karsihginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik % 25,75, avans
islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yilhk % 26,75 olarak tespit edildi. S6z konusu oranlar bugiin
itibariyla ylrarlige girdi. Merkez Bankasi en son 24 Haziran'da reeskont islemlerinde uygulanacak
iskonto faiz oranini yillik % 15,75, avans islemlerinde uygulanacak faiz oranini ise yillik % 16.75 olarak
belirlemisti.

AB’den Gelismeler

Almanya’da koalisyon hiikiimeti, 6,5 milyar Euro’luk kurumlar vergisi indirimi ve 2,4 milyar Euro’luk
ek harcamalariiceren temel cocuk 6deneginde el sikisti. Almanya Basbakani Olaf Scholz liderligindeki
koalisyon hiikiimeti 6,5 milyar Euro'luk (7 milyar dolar) kurumlar vergisi indirimi ile 2,4 milyar Euro’luk
ek ¢cocuk yardiminin 6niini agan bir anlasma imzalad.

Almanya Federal is Ajansi (BA), issizlik rakamlarina iliskin Agustos ayi verilerini yayimladi. Buna
gore, llkede mevsimsellikten arindirilmis issiz sayisi, Agustos'ta bir 6nceki aya goére 18 bin artarak
2,63 milyona yiikseldi. Ulkede % 5,7'lik mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani degismedi.
Piyasalarda issiz sayisinin 10 bin artmasi bekleniyordu. Almanya'da hiikiimet, issizlik oraninin 2023 ve
2024'te sirasiyla % 5,4 ve 5,2 olacagini tahmin ediyor.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin Agustos ayina iliskin enflasyon éncii verilerini
yayimladi. Verilere gore, Euro Boélgesi'nde Temmuz'da % 5,3 olan yillik enflasyon, Agustos'ta da ayni
seviyede dlciildii. Euro Bolgesi'nde TUFE, Agustos'ta bir énceki aya goére ise % 0,6 artti. Piyasa
beklentileri, Agustos'ta Euro Bolgesi'nde yillik enflasyonun % 5,1, aylk enflasyonun % 0,5 olmasi
yonindeydi.

ABD’den Gelismeler

ABD’de S&P Case-Shiller, Haziran ayina ait ulusal konut fiyat endeksi verilerini yayimladi. Buna
gore, ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, Haziran'da bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla degisim
gostermedi. Endeks, Mayis'ta yillik bazda % 0,4'lik azalis kaydetmisti. Ulusal konut fiyat endeksi,
Haziran'da aylik bazda ise mevsim etkilerinden arindirilmis olarak % 0,7 artti. ABD'nin 20 kentindeki
konut fiyatlarina iliskin endeks ise Haziran'da yillik % 1,2 disti. Piyasa beklentilerinden az gerileyen
endeksin bu dénemde % 1,3 azalmasi bekleniyordu. Ust {iste dért aydir diisen endeks, Mayis'ta da %
1,7 azahs kaydetmisti.
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3.4. Diger Gelismeler

Japonya'da issizlik orani Temmuz ayinda son dort ayda ilk kez yiikselirken, isgiicii talebini gosteren
gosterge de bir miktar zayiflayarak hem Japonya Merkez Bankasi hem de hiikiimet icin endise verici
sinyaller verdi. icisleri Bakanhg tarafindan Sali giinii yapilan agiklamaya gére issizlik orani % 2,7'ye
yukseldi. Ekonomistler bu oranin % 2,5'te kalmasini bekliyorlardi. Calisan sayisi bir 6nceki aya gore
100.000 azalirken, issiz sayisi 110 bin artti. Kadinlarda issizlik orani tim yas gruplarinda artarken, 45-

54 yas arasi ve 15-24 yas arasi erkeklerde diistu. Kendi istegi disinda isten ayrilanlarin sayisi 50 bin kisi
artti.



