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1. Bir Onceki Haftanin Piyasa Kapanis Bilgileri

BIST 100
BIST 30
USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
TR 2YIL
TR5YIL
TR10YIL

4.580,67
5.057,19

19,9662
21,3833
1,0729
1,2343
% 11,12
% 15,69
% 9,09

2. Haftalik Secilmis Veri Takvimi

TARIH VERI

29.05.2023 | TR- Ekonomik Giiven Endeksi (Mayis 2023)
30.05.2023 | TR- Dis Ticaret istatistikleri (Nisan 2023)
30.05.2023 | EU- Ekonomik Duyahlik (Mayis 2023)
30.05.2023 | EU- Tlketici Gliveni Son (Mayis 2023)
30.05.2023 | EU- Tuketici Enflasyonu Beklentileri (Mayis 2023)
30.05.2023 | US- SnP Case-Shiller Konut Fiyatlari (Mayis 2023)
30.05.2023 | US- Konut Fiyatlari Endeksi (Mart 2023)
30.05.2023 | US- CB Tiketici Gliveni (Mayis 2023)

30.05.2023 | US- Dallas Fed imalat Endeksi (Mayis 2023)
31.05.2023 | TR- Donemsel GSYH (1.Ceyrek)

31.05.2023 | TR- Hizmet UFE (Nisan 2023)

31.05.2023 | TR- Genel Yonetim Bitce Denge Tablosu (4.Ceyrek)
31.05.2023 | TR- Merkezi Yonetim Faaliyet Tablosu (Nisan 2023)
31.05.2023 | TR- SGK Aylik istatistik Biilteni (Mart 2023)
31.05.2023 | KR- Sanayi Uretimi (Nisan 2023)

31.05.2023 | KR- Perakende Satislar (Nisan 2023)

31.05.2023 | JP- Sanayi Uretimi (Nisan 2023)

31.05.2023 | JP- Perakende Satislar (Nisan 2023)

31.05.2023 | DE- issizlik Orani (Mayis 2023)

31.05.2023 | DE- MBA 30 Yillik Mortgage Oranlari (Mayis 2023)
31.05.2023 | EU- ECB Baskani Lagarde Konusmasi

31.05.2023 | US- JOLTS is Agilislari (Nisan 2023)

31.05.2023 | US- Dallas Fed Hizmet Endeksi (Mayis 2023)
31.05.2023 | US- Fed Bej Kitap

31.05.2023 | RU- issizlik Oranlari (Mayis 2023)

1.06.2023 TR- lyi Tarim Uygulamalari (2022)

1.06.2023 TR- Hava Limani istatistikleri (2022)

1.06.2023 KR- Dis Ticaret istatistikleri (Mayis 2023)
1.06.2023 CN- Caixin imalat PMI (Mayis 2023)

1.06.2023 DE- Perakende Satislar (Nisan 2023)
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1.06.2023 GB- SnP Global /CIPS imalat PMI (Mayis 2023)
1.06.2023 EU- issizlik Orani (Nisan 2023)

1.06.2023 EU- Enflasyon / Cekirdek Enflasyon Orani (Mayis 2023)
1.06.2023 EU- ECB Baskani Lagarde Konusmasi
1.06.2023 US- Tarim Disi Verimlilik (Q1)

1.06.2023 US- ISM imalat PMI (Mayis 2023)

1.06.2023 US- insaat Harcamalari (Nisan 2023)
1.06.2023 GB- Ulke Geneli Konut Fiyatlari (Mayis 2023)
2.06.2023 TR- Su Uriinleri (2022)

2.06.2023 KR- GSYH Orani (Q1)

2.06.2023 KR- TUFE (Mayis 2023)

2.06.2023 US- issizlik Orani (Mayis 2023)

2.06.2023 US- Tarim Disi issizlik (Mayis 2023)

2.06.2023 US- Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis 2023)
2.06.2023 US- Toplam Otomobil Satislari (Mayis 2023)

3. Gegen Haftanin Onemli Olaylari
3.1. Tiirkiye’den Gelismeler

e Tiirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligi ile yiiriitiilen tiiketici
egilim anketi sonuglarindan hesaplanan Tiiketici Giiven Endeksi, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore
% 4 oraninda artti. Nisan ayinda 87,5 olan endeks, Mayis ayinda 91,1 oldu. Ankette mevcut donemde
hanenin maddi durumuna iliskin endeks 69,1'den 70,6'ya ylkseldi. Gelecek 12 aylik dénemde hanenin
maddi durum beklentisi endeksi 89,8'den 94'e, gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum
beklentisi endeksi ise 95,2'den 100,5'e yilkseldi. Anket sonuglarindan hesaplanan tiketici glven
endeksi 0-200 araliginda deger aliyor. Tiketici gliven endeksinin 100'den biylik olmasi Tuketici
Guveninde iyimser durumu, 100'den kiigtk olmasi tiketici gliveninde kotimser durumu gosteriyor.

e Mayis ayinda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi bir 6nceki aya gore
degismeyerek 105,1 seviyesinde gerceklesirken mevsimsellikten arindiriilmamis Reel Kesim Giiven
Endeksi onceki aya gore 0,3 puan artarak 108,3'e yiikseldi. Endeksi olusturan anket sorularina ait
yayillma endeksleri incelendiginde, gelecek l¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek ti¢ aydaki tGretim
hacmi ve son (¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde
etkilerken, sabit sermaye yatirim harcamasi, genel gidisat, gelecek li¢c aydaki toplam istihdam, mevcut
mamul mal stoku ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde
etkiledi. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani bir énceki
aya gore 0,7 puan artarak % 76,3 oldu.

e Tiirkiye istatistik Kurumu, Mayis ayina iliskin hizmet, perakende ticaret ve insaat giiven
endekslerini agikladi. Buna gére, mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Mayis'ta aylik bazda
hizmet sekt6ériinde % 0,6 azaldi. Endeks, perakende ticaret sektériinde % 0,4 ve insaat sektoriinde %
4,3 artti. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektori gliven endeksi nisanda 118,1 iken Mayis'ta
117,4 degerine geriledi. Hizmet sektoriinde gegen aya gore, son Ug¢ aylik dénemde is durumu % 0,8,
son Ug¢ aylk déonemde hizmetlere olan talep % 1,2 artarken, gelecek lg aylik ddnemde hizmetlere
olan talep beklentisi % 3,6 azaldi. Perakende ticaret sektoriinde, son Ug¢ aylik donemde is hacmi-
satislar % 0,2 ve gelecek lig¢ aylik dénemde is hacmi-satislar beklentisi % 3 artarken, mevcut mal stok
seviyesi % 2,4 azalis gosterdi. Mevsim etkilerinden arindirilmig insaat sektori gliven endeksi ise gegen
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ay 88,4 iken bu ay 92,2'ye ciktl. insaat sektériinde gecen aya gére alinan kayith siparislerin mevcut
dizeyinde % 2,9 ve gelecek g aylik donemde toplam ¢alisan sayisi beklentisi alt endeksinde % 5,5
artis oldu.

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gore mevduatta agirlikli boliimii
olusturan 1-3 ay arasi mevduatlarda faiz 12 Mayis haftasi itibariyle % 30'un lizerine ¢ikti. Mevduat
faizlerinin tarihi seyrine bakildiginda 2003 yilini takip eden donemde faizlerde gorilen disus
ivmesinin kiresel finansal kriz déneminde ara verdigi ve sonrasinda yeniden asagi yonlii ivmesine
devam ettigi gorilmuistli. Bu ivmenin sonunda 1-3 ay arasi mevduatlarda faizlerin % 6'ya kadar
geriledigi izlendi.

e Kamuya olan borglarin yeniden yapilandiriilmasina imkan saglanan 7440 sayili kanuna iliskin
basvuru siiresinin 30 Haziran’a kadar uzatilacagi belirtildi. Kanunda, Cumhurbaskani’nin basvuru ve
ilk taksit 6demelerini 1 ay uzatma yetkisi bulunuyor. Kanun, 31 Aralik 2022 glini ve 6ncesindeki
borglari kapsiyor. Halen devam eden basvuru sirecinde simdiye kadar 3 milyon 279 bin mikellefin,
180 milyar TL'lik borg icin basvuru yaptig1 kaydedildi. Kanunda 31 Mayis itibariyle sona erecek basvuru
slresi Cumhurbagskani karariyla bir ay uzatilacak. Kanun vergi, sosyal glivenlik, har¢ vb. ddemeler ile
cezalar yaninda, kesinlesmemis ve dava asamasindaki kamu borglar, inceleme ve tarhiyat
asamasindaki vergileri de kapsiyor. Ayrica kanunla matrah artirimi ve isletme kayitlarinin diizeltilmesi
(kasa affi) imkani da saglaniyor.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tamamen dijital ortamda banka musterisi
olmayi saglayan "Bankalarca Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik
Ortamda Soézlesme iliskisinin Kurulmasina iliskin Yonetmelik’te degisiklige gitti. Resmi Gazete'nin
buglinki sayisinda yayinlanan degisiklige gére, anonim ve limited gibi ticaret siciline kayith tlizel kisiler
de gorintlli gorisme yontemiyle banka hesabi acabilecek. Sicile kayith sirketlerin temsilcileri,
sirketin unvani, sicil numarasi gibi bilgiler fiziki belge ve 1slak imza gerekmeden internet lizerinden
cevrim ici olarak dogrulanacak. Yonetmelik degisikliginin yurirlige girmesiyle birlikte sirketlerin
bankacilik hizmetlerine daha hizli ve rahat erismelerine imkan saglanacak ve fiziksel subesi olmayan,
sadece elektronik ortamda hizmet verecek dijital bankalarin da musteri edinimi siireci hazir hale
gelecek.

e TUIK, Yapi izin istatistikleri, I. Ceyrek: Ocak-Mart, 2023 verilerini yayimladi. Buna gére, 2023 yili I.
ceyreginde belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen bina sayisi % 9,2 ve yuzol¢iimii % 2,1 azaldi.
2022 yilin ilk ceyreginde 27 milyon 295 bin metrekare yapi ruhsati verilirken, 2023 ¢eyrekte ruhsat
verilen ylizolcimi 26 milyon 713 bini metrekare oldu.

e TUIK, Motorlu Kara Tasitlari, Nisan 2023 verilerini yayimladi. Buna gére, Nisan ayinda 179 bin 504
adet tasitin trafige kaydi yapildi. Nisan ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin % 45,2'sini motosiklet,
% 37,7'sini otomobil, % 9,8'ini kamyonet, % 4,2'sini traktor, % 2,1'ini kamyon, % 0,5'ini minibis, %
0,4'Unl otobis ve % 0,1'ini 6zel amach tasitlar olusturdu.

e Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler (KOBi) yonetmeligi Resim Gazete ‘de yayimlanarak
yiirarliige girdi. Buna gore, yillik calisan sayisi 10 kisiden az olan ve yillik net satisi miktari veya mali
bilancosu 5 milyon liradan fazla olmayan mikro isletmelerde calisan sayisi ayni kalmakla birlikte mali
bilancosu 10 milyon lirayi asmayan isletmeler olarak tanimlandi. Yillik calisan kisi sayisi 50 kisiden az
olan, yillik net satis miktari veya mali bilancosu 25 milyon TL'den fazla olmayan isletmeler olarak
tanimlanan kiglk isletmelerde de calisan sayisi 50 kisiden az olan, yillik satisi miktari veya mali
bilancosundan herhangi biri 100 milyon lirayi asmayan islemeler olarak belirlendi. Yillik calisan kisi
sayisl 250 kisiden az olan, yillik net satis miktari veya mali bilangosu 250 milyon TL'den fazla olmayan
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isletmeler olarak siniflandirilan orta buyuklikteki isletmeler de yine galisan sayisi 250 kisiden az olan,
yillik net satis miktari veya mali bilangosu ise 500 milyon lirayi asmayan isletmeler olarak
siniflandirild.

3.2. AB’den Gelismeler

3.3.

Avrupa ekonomisinin motor giicii Almanya resesyona girdi. Almanya'nin 2023 ilk ¢eyregine iliskin
GSYH verisinde son okuma % 0,3 daralmaya revize edildi. Onceki okumada ilke ekonomisinde
GSYH'de degisim yasanmadig belirtilmisti. ilk ceyrekte kaydedilen ceyreklik bazdaki % 0,3 daralmayla
Ulke ekonomisi resesyona girdi. Almanya ekonomisi 2022'nin son ¢eyreginde ¢eyreklik bazda % 0,5
daralma kaydetmisti. Kigllme verisinde kamu harcamalarinda yasanan dislis ve enflasyonun
tuketicileri olumsuz etkilemesi sonucu hanehalki harcamalarinda yasanan gerileme etkili oldu. Yatirm
harcamalari ise insaat 6nculiginde yikseldi.

Euro Bolgesi'nde Mayis ayinda hizmet sektériinde gii¢lii biiylime bir miktar ivme kaybederken
imalat sektoriinde goriinim kotiilesti. S&P Global verilerine gére Mayis ayl hizmet PMI endeksi
56,2'den 55,9'a geriledi ancak 50'nin lizerinde kalarak sektorde blylimenin siirdigi sinyalini verdi.
Bolgede imalat PMI endeksi 45,8'den 44,6'a geriledi. Boylece imalat aktivitesi, 2020'de pandemide
fabrikalarin kapandigi donemden beri en disik seviyeye indi. Endeksin 50'nin altinda deger almasi
sektérde daralma olduguna isaret ediyor. Bilesik PMI endeksi de 54,1'den 53,3'e geriledi. imalat
sektoriindeki gerileme, Almanya imalat sektoriinde yasanan sikintilarin bélge ekonomisini tehdit
ettigine isaret etti. Hizmet ve bilesik PMI endekslerinin 50'nin lizerinde kalmasi genel olarak
ekonomide blyime oldugunu gosterse de blyliimenin hizina dair soru isaretleri artti.

Almanya'da is diinyasinin gériiniimii liretim sektoriinde yasanan talep eksikligi nedeniyle Ekim'den
beri ilk kez geriledi. Ifo beklenti gbstergesi Mayis ayinda 91,7'den 88,6'ya dust.

ABD’den Gelismeler

Fed’in faiz artislarinin yarattigi resesyon endiseleri ve Cin’in talebinin COVID-19 kisitlamalari
sonrasinda beklendigi kadar hizli toparlanmamasi endiistriyel metal fiyatlarini baski altinda
tutuyor. ABD’de bor¢ tavanin krizinin yarattigi endiseler de metalleri yeni haftada olumsuz etkiliyor.
LME (Londra Metal Borsasi) ana metal endeksi, 2022'de zirveye ulastigindan beri % 30'un Uzerinde
geri ¢ekilmis durumda. Bu diisiis, LME'de islem goren ana metallerin genel degerinde énemli bir
disUse isaret ediyor. Baz metaller, gesitli endstrilerde yaygin olarak kullanilan ve genellikle kiiresel
ekonomik saghgin gostergeleri olarak goriilen bakir, aliminyum, ¢inko, kursun, nikel ve kalay gibi
emtialar iceriyor. LME Endeksi, 2022 yilinin mart ayinda ulastigi 5.500 seviyesinden 3.700’e geri
cekildi. Endeksteki metallerin ortalama degeri son 1 ay icinde % 7’den fazla dusta.

Fed'in enflasyonun seyrini izlemek icin yakindan takip ettigi ¢cekirdek PCE yillik olarak % 4,7 artti.
Aylik olarak bakildiginda ise artis % 0,4 oldu. Ayni donemde kisisel harcamalarda dikkat cekici bir artis
izlendi. Verilere gore Nisan'da kisisel harcamalar % 0,8 artti. Bu veriye iliskin beklenti % 0,5 olarak
belirlenmisti. Kisisel harcamalarda Mart verisi % 0'dan % 0,1'e revize edildi. Reel kisisel harcamalar
da % 0,5'lik artis ile % 0,3'liik beklentiyi asti. Kisisel gelirler verisinde ise beklentilere paralel bir
gerceklesme izlendi. Buna gore ABD'de kisisel gelirler Nisan'da % 0,4 yikseldi. Mart'ta artis % 0,3
olarak kaydedilmisti.

ABD Ticaret Bakanligi, Nisan ayina ait mal ticareti dengesi, toptan esya ve perakende stoklarina
iliskin verileri agikladi. Buna gore, 6nci dis ticaret acigi olarak adlandirilan mal ticareti acigi, Nisan'da
bir 6nceki aya kiyasla % 17 artarak 96,8 milyar dolara ¢ikti. Piyasa beklentileri, mal ticareti aciginin bu
donemde 85,9 milyar dolar olmasi yoniindeydi. Mal ticaret acig1, Mart ayinda 82,7 milyar dolar olarak



?zg TiS TiSK ARASTIRMALARI — HAFTAYA BASLARKEN

3.4.

reein sevoin 29 MAYIS — 2 HAZIRAN 2023 - 2023/22

kaydedilmisti. S6z konusu dénemde mal ihracati % 5,5 azalisla 163,3 milyar dolara gerilerken, mal
ithalati % 1,8 artarak 260 milyar dolara yikseldi. Ayrica, toptan esya stoklari Nisan'da aylk bazda %
0,2 azalirken, perakende stoklari % 0,2 artti.

ABD'de yeni konut satislari Nisan'da diisiis beklenirken artti. Satislar boylece 2 ay (st Uste yukseldi
ve Mart 2022'den beri en yliksek seviyeye gikti.

ABD’de S&P Global 6ncii bilegsik PMI endeksi Mayis'ta 13 ayin zirvesine yiikseldi. Endeks Mayis'ta
1,1 puan artarak 54,5'e yikseldi. Endeksin bu degeri gecen yilin Nisan ayindan beri gorilen en yiiksek
seviye oldu. Hizmet PMI Endeksi de 13 ayin zirvesine g¢ikarken imalat PMI endeksi siparislerdeki
azalmayla yeniden daralma boélgesi olan 50 seviyesinin altina geriledi.

Fed, Federal Agik Piyasa Komitesinin (FOMC) 2-3 Mayis'ta diizenlenen toplantisina iliskin
tutanaklar yayimladi. Politika faizinin 25 baz puan artigla 16 yilin en yiiksek seviyesi olan % 5-5,25
araligina yukseltildigi son toplantinin tutanaklari, Fed yetkililerinin daha fazla faiz artiginin gerekli olup
olmadigi konusunda ikiye boélindGguni gosterdi. Tutanaklarda, yetkililerin daha fazla politika
stkilagmasinin ne kadar uygun olabilecegi konusunda genel olarak belirsizlige isaret ettigi aktarildi.
Fed tutanaklarinda, "Bazi yetkililer, enflasyonun % 2'ye disirilmesindeki ilerlemenin kabul edilemez
derecede yavas seyretmeye devam edebilecegi beklentilerine dayanarak gelecek toplantilarda ek
politika sikilagsmasinin muhtemelen gerekli olacag yorumunu yapti" ifadesi yer aldi.Tutanaklarda,
birka¢ yetkilinin ise ekonominin mevcut goérinimleri dogrultusunda ilerlemesi halinde mayis
toplantisindan sonra daha fazla politika sikilasmasinin gerekli olmayabilecegini belirttigi kaydedildi.

ABD ekonomisi, bu yilin ilk geyreginde % 1,3 biiyiidii. Bir onceki okuma % 1,1 olarak kaydedilmisti.
Persembe giinli yayinlanan Ticaret Bakanhgi rakamlarina gore, tliketici harcamalari daha yiksek bir
oranda % 3,8'e revize edildi. Bununla birlikte, mal ve hizmet Uretiminden elde edilen gelir ve
maliyetlerin bir gostergesi olan gayri safi yurt ici gelir, dérdinci ceyrekte % 3,3 dlistiikten sonra %
2,3 azaldi. Rapor ayrica dizeltilmis vergi 6ncesi sirket karlarinin 2023'lin ilk G¢ ayinda distigini
gosterdi.

Diger Gelismeler

ingiltere'de enflasyon Nisan ayinda beklentilerin iizerinde gelse de diisiis ivmesine devam etti.
Ulkede yillik enflasyon Nisan'da % 8,7 olarak gerceklesti. Bu, yillik enflasyon oraninda 30 yili askin
stredir gorulen en blyuk disus oldu.

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi’nin (ONS) yayimladig: verilere gore, ingiltere'ye net gé¢ edenlerin
sayisi gecen yil 606 binle rekor kirdi. Yapilan agiklamada, s6z konusu gé¢menlerin Avrupa Birligi
disindan Britanya'ya calismak veya okumak icin gelen kisiler ile Ukrayna ve Hong Kong'dan 6zel vize
programlari kapsaminda gelen kisilerden olusturdugu belirtildi.

Bakir fiyatlari, Londra Metal Borsasi'nda % 2'ye varan diisiisle Kasim sonundan bu yana ton basina
en diisiik seviye olan 7.944 dolara geriledi. Metal, diinyanin en buylik metal tiiketicisi olan Cin’den
gelen zayif ekonomik veriler karsisinda bu ay yaklasik % 7 deger kaybetti. Onceki yavaslamalardan
farkli olarak Pekin, altyapiya biylk bir harcama yapmayarak metal anlasmalarini sonlandirma karari
aliyor.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) Carsamba giinii gosterge politika faizini 25 baz puan artirarak
% 5,5'e yikseltti. Bu, Ekim 2021'den bu yana Ust Uste 12’inci faiz artisi ve ekonomistlerin
beklentileriyle uyumlu olan bir gergeklesme olarak not edildi.



