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TiSK ARASTIRMALARI — HAFTAYA BASLARKEN
28 AGUSTOS - 1 EYLUL 2023 - 2023/35

1. Bir Onceki Haftanin Piyasa Kapanis Bilgileri

BIST 100 7.716,67
BIST 30 8.265,47
USD/TRY 26,5335
EUR/TRY 28,6126
EUR/USD 1,0796
GBP/USD 1,2580
TR 2 YIL %21,56
TR5YIL %18,64
TR 10 YIL %19,29

2. Haftalik Secilmis Veri Takvimi

TARIH VERI

28.08.2023 | EU-Hanehalkina Saglanan Krediler (Temmuz 2023)
28.08.2023 | EU- Sirketlere Saglanan Krediler (Temmuz 2023)
28.08.2023 | EU- M3 Para Arzi (Temmuz 2023)

28.08.2023 | DE- Bundesbank Baskani Nagel'in Konusmasi
29.08.2023 | TR- Dis Ticaret istatistikleri (Temmuz 2023)
29.08.2023 | TR- Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos 2023)
29.08.2023 | JP- issizlik Orani (Temmuz 2023)

29.08.2023 | DE-GfK Tiiketici Glveni (Eylll 2023)

29.08.2023 | ES- Perakende Satislar (Agustos 2023)

29.08.2023 | US- S&P/Case Shiller Konut Fiyatlari (Temmuz 2023)
29.08.2023 | US- Konut Fiyat Endeksi (Haziran 2023)

29.08.2023 | US- JOLTs is Acilislari (Temmuz 2023)

29.08.2023 | US- CB Tiketici Glveni (Agustos 2023)

29.08.2023 | US- JOLTs is Birakmalar (Temmuz 2023)

29.08.2023 | US- Dallas Fed Hizmetler Endeksi (Agustos 2023)
29.08.2023 MX- GDP Biylimesi (Son Okuma-Q2 2023)
30.08.2023 | AU- insaat izinleri (Temmuz 2023)

30.08.2023 | AU- Ozel Konut Basvurulari (Temmuz 2023)
30.08.2023 | JP- BOJ Tamura Konugmasi

30.08.2023 | JP- Tiketici Guveni (Agustos 2023)

30.08.2023 | EU- Yeni Otomobil Kayitlari (Temmuz 2023)
30.08.2023 | DE- ithalat Fiyatlari / ihracat Fiyatlari (Temmuz 2023)
30.08.2023 | ES- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

30.08.2023 | IT- Tiketici Glveni (Agustos 2023)

30.08.2023 | EU- Ekonomic His Endeksi (Agustos 2023)
30.08.2023 | EU- Tuketici Guveni (Son Okuma/Agustos 2023)
30.08.2023 | EU- Tuketici Enflasyonu Beklentileri (Agustos 2023)
30.08.2023 | IT- Sanayi Uriinleri Satislari (Haziran 2023)
30.08.2023 | DE- Almanya Enflasyon Orani (On Okuma/Agustos 2023)
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US- ADP issizlik Orani 30.08.2023

US- Toptan Esya Stoklari (On Okuma /Agustos 2023)
US- GDP Buyumesi (Q2/2023)

US- Kurumsal Karlar (Q2/2023)

US- Core PCE (ikinci Tahmin Q2/2023)

US- Bekleyen Konut Satislari (Temmuz 2023)
RU- issizlik Orani (Temmuz 2023)

RU- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

TR- Elektrik Enerjisi Uretim-iletim istatistikleri (Temmuz 2023)
TR- Dénemsel GSYH (Q2-2023)

TR- Yillik GSYH (2022)

TR- Hizmet UFE (Temmuz 2023)

TR- SGK Aylik istatistik Biilteni (Haziran 2023)
KR- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

KR- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

GB- Otomobil Uretimi (Temmuz 2023)

JP- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

JP- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

CN- NBS imalat PMI (Agustos 2023)

DE- Perakende Satislar (Temmuz 2023)

FR- Enflasyon Orani (ilk Okuma/Agustos 2023)
FR- GDP Buyumesi (Son Okuma/Q2 2023)

DE- issizlik Orani (Agustos 2023)

EU- Enflasyon Orani (Agustos 2023)

EU- ECB Para Politikasi Toplantisi

US- Core PCE Endeksi (Temmuz 2023)

US- Kisisel Gelir (Temmuz 2023)

US- issizlik Maasi Basvurulari 4 Haftalik Ortalama (Agustos 2023)
Fed Collins Konusmasi

AR- Tiketici Gliveni (Agustos 2023)

RU- M2 Para Arzi (Temmuz 2023)

AU- Juda Bank imalat PMI (Son Okuma/Agustos 2023)
KR- Dis Ticaret Dengesi (Agustos 2023)

RU- S&P Global imalat PMI (Agustos 2023)

IN- S&P Global imalat PMI (Agustos 2023)

EU- HCOB imalat PMI (Agustos 2023)

DE- HCOB imalat PMI (Agustos 2023)

FR- HCOB imalat PMI (Agustos 2023)

IT- GDP Buyumesi (Q2/2023)

US- Tarim Disi istihdam (Agustos 2023)

US- Ortalama Saatlik Kazanclar (Agustos 2023)
US- Ortalama Haftalik Kazanglar (Agustos 2023)
US- ISM imalat PMI (Agustos 2023)
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1.09.2023 ‘ ES- Yeni Otomobil Satislari (Agustos 2023)

3. Gegen Haftanin Onemli Olaylari
3.1. Tiirkiye’den Gelismeler

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini % 25 seviyesine ¢ikardi. Piyasa
beklentisi politika faizinin % 20 seviyesine ¢ikarilmasi yéniindeydi. TCMB'de yeni yonetim goéreve
geldiginde politika faizi % 8,50 seviyesindeydi. Alinan faiz artis karari TCMB’nin gergeklestirdigi en
ylksek faiz artisi olarak kayitlara gecti.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Temmuz itibariyla merkezi yénetim briit bor¢ stoku verilerini
acikladi. Buna gore, merkezi yonetim briit borg stoku, Temmuz sonu itibariyla 5 trilyon 823 milyar lira
oldu. Borg stokunun 1 trilyon 917,4 milyar lira tutarindaki kismi Tirk lirasi, 3 trilyon 905,5 milyar lira
tutarindaki bolimu ise doviz cinsi borglardan olustu.

e Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) is birligi ile
yiriitiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan Tiiketici Gliven Endeksi agiklandi. Endeks
Temmuz ayinda 80,1 iken Agustos ayinda % 15,1 oraninda azalarak 68,0 oldu.

e Tiirkiye istatistik Kurumu, Agustos ayina iliskin hizmet, perakende ticaret ve insaat giiven
endekslerini agikladi. Buna gore, mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Agustos ayinda bir
onceki aya gore; hizmet sektoriinde % 1,7, perakende ticaret sektoériinde % 0,4, insaat sektériinde %
0,7 azaldi. Mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektéri giiven endeksi Temmuz'da 117,3 iken
Agustos ayinda 115,3 degerine geriledi. Hizmet sektériinde gecen aya gore, son (g aylik dénemde is
durumu % 1,2, gelecek ug¢ aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisi % 1,2 ve son Ug ayhk
donemde hizmetlere olan talep % 2,7 azaldi. Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret
sektori gliven endeksi Temmuzda 114,7 iken bu ay 114,3'e geriledi. Perakende ticaret sektoriinde,
son Ug¢ ayhk dénemde is hacmi-satiglar % 3,3, mevcut mal stok seviyesi % 0,1 azalirken, gelecek li¢
aylik donemde is hacmi-satislar beklentisi % 2,6 artis gosterdi. Mevsim etkilerinden arindirilmis ingaat
sektodrii giiven endeksi ise gecen ay 88,1 iken bu ay 87,4'e diistii. insaat sektdriinde gecen aya gore,
alinan kayitl siparislerin mevcut diizeyinde % 0,2, gelecek (¢ aylik donemde toplam ¢alisan sayisi
beklentisi alt endeksinde % 1,3 azalis gergeklesti.

e Bankalararasi Kart Merkezi (BKM) Temmuz ayina iliskin istatistikleri yayinladi. Buna goére, Temmuz
ayl itibariyla Tlrkiye'de kredi karti sayisi 109,8 milyon, banka karti sayisi 181,1 milyon ve 6n 6demeli
kart sayisi 81 milyon adet oldu. 2022 yilinin Temmuz ayi ile kiyaslandiginda kredi karti adedinde %
19'luk, banka karti adedinde % 14'lik, 6n 6demeli kart adedinde ise % 24'lik artis yasandi. Toplam
kart sayisi ise 371,9 milyon adede ulasarak gegen yilin ayni dénemine gore % 18 artis gosterdi. Kredi
kartlari, banka kartlari ve 6n 6demeli kartlar ile Temmuz ayinda yapilan toplam 6deme tutari bir
onceki yilin ayni donemine gore % 138 artarak 752,5 milyar TL oldu.

e Tarim-Girdi Fiyat Endeksi (GFE), Haziran'da aylik bazda % 3,46 artarken, yilhk bazda % 27,70
yiikseldi. Endekste, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére % 13,82 ve on iki aylik ortalamalara gére % 77,36
artis gergeklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %
3,24, tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde % 4,85 artis gergeklesti. Bir 6nceki
yilin ayni ayina gore gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde % 23,06, tarimsal yatirima katki
saglayan mal ve hizmet endeksinde % 67,65 artis gergeklesti. Aylik Tarim-GFE'ye gore 6 alt grup daha
disuk, 5 alt grup daha ylksek degisim gosterdi.
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AB’den Gelismeler

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), Temmuz ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
sonuglarini agikladi. Buna gore, lilkede UFE, Temmuz’da bir énceki aya kiyasla % 1,1 ve yillik bazda %
6 geriledi. Boylece sttten otomobile kadar birgok alanda Uretici fiyatlari Kasim 2020’de yasanan %
0,5'lik gerilemenin ardindan yillik bazda ilk kez distl. Destatis agiklamasinda "gecen yilin ayni ayina
gore buna benzer en son diisus, Ekim 2009'daki kiiresel finansal kriz nedeniyle olmustu” hatirlatmasi
yapildi. Ulkede UFE, Ekim 2009'da % 7,6 diizeyinde gerilemisti. Haziranda % 0,1'lik kiiciik bir artis
yasanan UFE'de Temmuz ayina iliskin piyasalardaki beklenti % 5,1'lik diisiis ydniindeydi.

Avrupa'da gaz fiyatlarinda grev endisesiyle baslayan yiikselis devam ediyor. Avrupa'nin gosterge
kontrati olan Hollanda'nin gelecek ay i¢in gaz fiyati megavat saat basina % 18 artisla 42,90 Euro oldu.
Avustralya'daki LNG tesislerinde ¢alisanlarin daha iyi ¢calisma ve Ucret kosullari igin grev olasiliginin,
arz kesintisi yasanabilecegine iliskin endiselerin artirmasi fiyatlardaki ylkseliste etkili oldu.

Euro Bolgesi'nde 6zel sektor faaliyetlerindeki daralma, hizmetler tarafinda olumlu rakamlarin
gerilemesi ve sanayi sektoriiniin bir gerileme siirecine girmesiyle Agustos ayinda yogunlasti.

Bolgenin Satin Alma Yoneticileri (PMI) Endeksi biiylimeye isaret eden 50 esiginin altina diiserek
47'ye geriledi. Bu sonug analist tahminlerinin altinda kaldi. Euro Bolgesi'nde Hizmet PMI 48,3 olurken
beklenti 50,5 olmasi yoniindeydi. imalat PMI ise 42,7'lik beklentileri asarak 43,7 oldu. Hizmetler
faaliyeti tarafinda gecen yilin sonundan bu yana ilk kez daralirken beklenti, yakin zamana kadar talebin
glcll oldugu sektorde bliyiimenin devam edecegi yonindeydi.

IFO, Alman makine ve ekipman iireticilerinin rekabet giiciine yonelik Almanya is Anketi sonuglarini
yayimladi. Buna goére, nisanda eksi 7,3 puan olan rekabetgilik anketi puani Temmuzda eksi 14,3 puana
geriledi. Boylece, s6z konusu anket puani, Temmuz 1994'te kayitlarin tutulmaya baslamasindan bu
yana en dlslik seviyeye geriledi. Anketin puani benzer sekilde diislik bir seviyeye eksi 10,6 puan ile
Ocak 2009'deki kuresel finansal krizinde inmisti. Anket verilerine gére, Alman makine ve ekipman
Ureticilerinin AB pazarlarinda rekabet giicl eksi 8,5 puana diserken, Almanya pazarinda eksi 4,1'e
geriledi.

Almanya'da ikinci ceyrek GSYH biiyiimesi donemsel % 0,0 ile ilk okumaya paralel gergeklesti. Ote
yandan, Almanya'da ikinci ceyrek GSYH biiyiimesi yillik olarak % 0,6 daralmaya ile ilk okumaya
paralel geldi. Aciklanan bliyliime verilerinin de Avrupa'nin en blyik ekonomisine iliskin endiseleri
gidermesi pek mimkiin gérinmiyor. Uretim, Haziran ayina kadar olan (¢ ayda, ilk tahminle ve
Bloomberg anketindeki medyan tahminle esleserek ayni seviyede kaldi. Duraklamanin nedenleri
arasinda, Almanya'nin ihracatinda diislise neden olan yavaslayan kiresel bliyiime, tretimdeki keskin
disus, tuketicilerin yikselen enflasyonla bag etme gabasi ve enflasyonu % 2 seviyesine dislirmek igin
uygulanan agresif faiz artislari gosterildi.

ABD’den Gelismeler

ABD’de 10 yillik enflasyon korumali Hazine tahvillerinin getirisi, 2009'dan bu yana ilk kez % 2'yi
asarak yilbasindan bu yana goérdiigii en diisiik seviyelerinden yiikselisini siirdiirdii. Gosterge faiz, 6
baz puan kadar yikselerek % 2'ye yilkselmesi sonrasi bu esigin biraz altina diserken Temmuz
ortasindan bu yana yaklasik % 1,5'lik ylkselisini strdlrdi. 30 yillik reel getiri de 6,6 baz puan artarak
% 2,14’e ulasirken 2011'den bu yana yeni zirvesini gérmus oldu. Daha uzun vadeli Hazine enflasyon
korumali menkul kiymet getirileri, yatirimcilarin esnek bir ABD ekonomisinde daha yliksek risksiz getiri
oranlari talep etmesiyle on yildan fazla bir stiredir gorilmeyen seviyelere yikseldi.
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ABD'de ikinci el konut satislari, stok eksikligi ve yiiksek borglanma maliyetleri nedeniyle Temmuz
ayinda yil basindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine
gore, sozlesme kapaniglari bir ay dncesine gore % 2,2 disusle yillik 4,07 milyona geriledi. Bu oran
2010'dan bu yana en yavas seviyeye yakin. Satislar, enflasyondan arindirilmamis haliyle bir yil
oncesine gore % 18'den fazla disiis gosterdi.

ABD’de ipotekli konut kredisi faizleri gegen hafta 2000 yilinin sonlarindan bu yana en yiiksek
seviyesine yiikseldi ve konut alim talebinin 6nemli bir gostergesi yaklasik otuz yilin en disiik
seviyesine geriledi. ABD'de Mortgage Bankers Association tarafindan Carsamba gind agiklanan
verilere gore, 30 yil vadeli sabit ipotek kredisi faizi 18 Agustos’ta sona eren haftada 15 baz puan artisla
% 7,31’e ¢iktl. Konut alim basvurulari art arda 6. haftasinda geriledi ve 1995’ten bu yana en disilk
seviyesini gordi. Bu da mortgage basvurularini genel olarak ele alan géstergeyi asagi ¢ekti. Borglanma
maliyetleri bu hafta artmaya devam ederken daha sik glincellenen veriler iceren Mortgage News Daily
sali giinii 30 yillik sabit faiz oranini % 7,5 seviyesinde gosterdi. ipotege dayali konut kredisi faizlerinde
ABD tahvil getirileri referans aliniyor ve s6z konusu devlet tahvillerinin getirileri, yatirrmcilarin gigli
ve direngli bir ekonomik tablo gérmesiyle yikselmeye devam ediyor.

ABD’de S&P Global verilerine gore imalat ve hizmet sektoérlerini kapsayan bilesik PMI Endeksi
Agustos ayinda 1,6 puan diisiisle 50,4’e gerileyerek diislislinii siirdiirdii. Endeks icin beklenti 51,5
olmasi yoniindeydi. Béylelikle bilesik PMI Endeksi’nde 6 ayin en diisiik seviyesi gériilmis oldu. imalat
PMI Endeksi sabit kalacagi beklentilerine karsilik 49’dan 47’ye gerileyerek kritik esigin altinda seyrini
surdirdd. Hizmet PMI Endeksi ise 52,3'ten 51’e geriledi. Beklenti ¢ok az degisiklikle 52,2 olmasi
yonindeydi.

ABD Ticaret Bakanhgi, Temmuz ayina ait yeni konut satis istatistiklerini agikladi. ABD'de yeni konut
satislari Temmuz’da beklentilerin lizerinde artis gosterdi. Buna gore, llkede yeni konut satislari,
mevsim etkilerinden arindirilmis olarak Temmuz’da bir 6nceki aya kiyasla % 4,4 artarak 714 bine ¢ikt.
Boylelikle, yeni ev satislari insaatgilarin yeniden satis pazarindaki sinirl arzdan yararlanmaya devam
etmesiyle Temmuz ayinda bir yildan uzun bir sirenin en yiksek seviyesine yiikseldi. Yeni konut
satislari, Haziran’da % 2,8 diiserek 684 bine gerilemisti.

Diger Gelismeler

S&P Global/CIPS tarafindan yapilan agiklamada, ingiltere'de imalat sektérii Satinalma Yoneticileri
Endeksi'nin (PMI) Agustos'ta 45 seviyesinde olan beklentinin altinda kalarak 42,5 seviyesine
geriledigi bildirildi. Ulkede bir 6nceki ayda imalat sektérii PMI verisi, 45,3 seviyesinde gerceklesmisti.
S&P Global/CIPS tarafindan yapilan aciklamada, Ulkede ayrica hizmet sektéri PMI verisinin ise
Agustos'ta 48,7 ile son 7 ayin en dislik seviyesine geriledigi bildirildi. Beklenti Agustos'ta hizmet
sektdrii PMI verisinin 51,0 seviyesinde gerceklesmesi yéniindeydi. Ulkede bir énceki ayda hizmet
sektori PMI verisi bir dnceki ayda 51,5 seviyesinde gergeklesmisti. PMI verilerinde 50 seviyesinin Ust(
bliyiime, bu seviyenin alti ise daralma olarak yorumlaniyor.

Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika’dan olusan BRICS, bloga Suudi Arabistan, iran, Misir,
Arjantin, Etiyopya ve Birlesik Arap Emirlikleri’'ni davet etti. Giiney Afrika Devlet Baskani Cyril
Ramaphosa, Johannesburg’da diizenlenen zirvede BRICS liderlerinin grubu genisletmede
anlastiklarini duyurdu. Boylece 2010°dan beri BRICS ilk kez genisleyecek. Ramaphosa, topluluga davet
edilen (lkelerin tam (yeliklerinin 1 Ocak 2024'ten itibaren baslayacagini duyurdu. Alinan bu kararla
BRICS'e liye Ulke sayisi, yeni yil itibariyla 11'e yikselecek.

Japonya'nin bagkenti Tokyo'nun c¢ekirdek enflasyon orani Temmuz ayindaki % 3'lin ve
ekonomistlerin bekledigi % 2,9'un altinda % 2,8 olarak gerceklesti. Bu, Tokyo'nun cekirdek
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enflasyonunda Eyliil 2022'den bu yana gorilen en disik bliyime orani oldu. Cekirdek enflasyon
orani, taze gida fiyatlarini tiketici fiyat endeksinden hari¢ tutuyor. Tokyo'nun genel enflasyonu
Temmuz ayinda goriilen % 3,2'nin altinda % 2,9 olarak gergeklesti.

e Merkezi Briiksel'de bulunan Diinya Celik Birligi (Worldsteel), Temmuz ayi ham gelik iiretim verilerini
acikladi. Buna gore, kiiresel ham gelik Gretimi, Temmuz 2023'te gegen yilin ayni ayina kiyasla % 6,6
artarak 158,5 milyon tona yiikseldi. S6z konusu dénemde Cin’in Gretimi % 11,5 artarak 90,8 milyon
tona ulasirken, Japonya'nin Uretimi % 0,9 yiikselerek 7,4 milyon tona ¢ikti. Yine ayni dénemde
Almanya’nin {retimi % 0,5 diserek 3 milyona tona gerilerken, ABD’nin Uretiminin % 0,5 artarak 6,9
milyon tona ulasmasi dikkati cekti. Birligin verilerine gore, Turkiye'nin ham c¢elik Gretimi ise
Temmuz'da gegen yilin ayni ddnemine gore % 6,4 artarak 2,9 milyon tona yukseldi.



