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1. Bir Onceki Haftanin Piyasa Kapanis Bilgileri

BIST 100 7.513,29
BIST 30 8.081,39
USD/TRY 27,0689
EUR/TRY 29,4737
EUR/USD 1,0872
GBP/USD 1,2731
TR 2 YIL 18,07
TR5YIL 18,61
TR 10 YIL 19,12

2. Haftalik Secilmis Veri Takvimi

TARIH VERI

21.07.2023 | TR- Yurtici UFE (Temmuz 2023)

21.07.2023 | TR- Tarim istatistikleri (Temmuz 2023)

21.07.2023 | TR- Merkezi Yonetim Borg Stoku istatistikleri (Temmuz 2023)
21.07.2023 | TR- Hazine Garantilerine iliskin istatistikler (Temmuz 2023)
21.07.2023 | TR- Biitce Finansmani istatistikleri (Temmuz 2023)
21.07.2023 | CN- 1 yillik / 5 Yillik Kredi Faiz Orani

21.07.2023 | DE- UFE (Temmuz 2023)

21.07.2023 ES- Tiketici Guveni (Temmuz 2023)

22.07.2023 | TR- Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Haziran 2023)

22.07.2023 | TR- Motorlu Kara Tasitlari (Temmuz 2023)

22.07.2023 TR- Isglicti Girdi Endeksleri (Q2-2023)

22.07.2023 | KR- Tuketici Gliveni (Agustos 2023)

22.07.2023 | GB- Kamu Kesimi Net Bor¢lanmasi (Temmuz 2023)
22.07.2023 | EU- Cari islemler Hesabi (Haziran 2023)

22.07.2023 | Fed- Barkin Konusmasi

22.07.2023 | US- ikinci El Konut Satislari (Temmuz 2023)

22.07.2023 | US- Richmond Fed imalat Enedeksi (Agustos 2023)
22.07.2023 | US- Richmond Fed Hizmetler Endeksi (Agustos 2023)
22.07.2023 Fed- Bowman Konusmasi

22.07.2023 | Fed- Goolsbee Konusmasi

22.07.2023 | AR-Ticaret Dengesi (Temmuz 2023)

23.07.2023 | TR- Tiiketici Glven Endeksi (Agustos 2023)

23.07.2023 | KR- is Diinyasi Giiveni (Agustos 2023)

23.07.2023 | JP- Jibun Bank imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
23.07.2023 | FR- HCOB imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
23.07.2023 DE -HCOB imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
23.07.2023 | EU- HCOB imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
23.07.2023 | ZA- Enflasyon Orani (Temmuz 2023)

23.07.2023 | GB- S&P Global imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
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US- S&P Global imalat / Hizmetler / Bilesik PMI (Agustos 2023)
EU- Tuketici Guveni (Agustos 2023)

US- Yeni Konut Satislari (Agustos 2023)

US- insaat izinleri (Son Okuma/Temmuz 2023)

ZA- BRICKS Zirvesi

RU- Sanayi Uretimi (Temmuz 2023)

AR- Ekonomik Aktivite (Temmuz 2023)

AR- Oncii Gésterge (Temmuz 2023)

TR- Finansal Hizmetler istatistikleri / Giiven Endeksi (Agustos 2023)
KR- UFE (Temmuz 2023)

JP- Yabancilarin Hisse Senedi Yatirimlari (Agustos 2023)

SA- Dis Ticaret Dengesi (Haziran 2023)

FR- is iklimi Endeksi (Agustos 2023)

US- Dayanikh Mal Siparisleri (Temmuz 2023)

US- Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi (Agustos 2023)

US- Jackson Hole Sempozyumu

ZA- BRICKS Zirvesi

AR- Perakende Satislar (Haziran 2023)

TR- iktisadi Yonelim ista. ve Reel Kesim Giiven Endeksi (Agustos 2023)
TR- imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Agustos 2023)

TR- Yillik Sanayi ve Hizmet istatistikleri (2022)

TR- Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (Agustos 2023)
TR- Giris-Cikis Yapan Yabanci ve Vatandaslar (Temmuz 2023)
GB- Gfk Tiiketici GUveni (Agustos 2023)

JP- TUFE / Cekirdek UFE (Agustos 2023)

DE- GDP Biylime Orani (Q2 2023)

FR- Tuketici Gliveni (Agustos 2023)

DE- Ifo is Diinyasi iklimi (Agustos 2023)

US- Michigan Tuketici Hisse (Son Okuma/Agustos 2023)

US- Michigan Tuketici Beklentileri (Son Okuma / Agustos 2023)
US- Michigan Enflasyon Beklentileri (Son Okuma/ Agustos 2023)
Fed- Powell Konugmasi

EU- ECB Baskani Lagarde Konusmasi

3. Gegen Haftanin Onemli Olaylari

3.1. Tiirkiye’den Gelismeler

e TUIK, Ucretli Calisan istatistikleri, Haziran 2023 verilerini yayimladi. Buna gére, sanayi, insaat ve
ticaret-hizmet sektorleri toplaminda licretli ¢alisan sayisi 2023 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore % 2,2 artti. Ucretli calisan sayisi bir dnceki yilin ayni ayinda 14 milyon 611 bin 38 kisi iken,
2023 yili Haziran ayinda 14 milyon 925 bin 783 kisi oldu. Ucretli calisanlarin alt detaylarina
bakildiginda; 2023 yili Haziran ayinda Ucretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde % 0,4 azaldi,

insaat sektoriinde % 6,9 ve ticaret-hizmet sektoriinde % 2,8 artti.
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e Merkezi yonetim biitge dengesinde Temmuz ayinda toparlanma izlendi. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin yayimladigi verilere gore, bitge Temmuz'da 48,6 milyar TL fazla verdi. Ayni dénemde
faiz disi fazla ise 86,3 milyar TL olarak kaydedildi. Temmuz ayinda merkezi yonetim bitce giderleri
455,8 milyar TL, butce gelirleri ise 504,4 milyar TL oldu. Temmuz ayi bitce giderleri gecen yilin ayni
ayina gore % 74,7 oraninda artti. Giderlerin bitce d6deneklerine gore gerceklesme orani ise 2022
yihinda % 9,2 iken 2023 yilinda % 8,2 oldu. Faiz harig blitce giderleri gecen yilin ayni ayina gére % 71,2
oraninda artarak 418 milyar 132 milyon TL olarak kaydedildi. Faiz haric giderlerin biitce 6deneklerine
gore gerceklesme oraniise 2022 yilinda % 9,8 iken 2023 yilinda % 8,5 olarak gerceklesti.

e Kur Korumali Mevduat gideri Temmuz ayinda 34,5 milyar TL ile bu yilin en yiiksek aylik seviyesine
ulasti. KKM’nin bitge ylki Mayis ayinda 1,63 milyar TL olmus, Haziran’da ise 20,6 milyar TL seviyesine
yikselmisti. KKM giderleri Ocak-Mayis arasinda aylik bazda 600 milyon TL-1,6 milyar TL arasinda
seyrederken son iki ayda ciddi ylikselis yasandigi gozlendi. Merkezi bitcede cari transferler altinda
yer alan toplam KKM gideri de yilin ilk yedi ayinda 59,5 milyar TL'ye ulasti. KKM'nin merkezi bitceye
maliyeti gectigimiz yil 92,5 milyar TL olmustu.

e Tiirkiye’nin Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) agigi 2023 Haziran sonu itibariyla 252,9 milyar
dolar olarak gergeklesti. Haziran sonu UYP verilerine gore, Turkiye’nin yurt disi varlklari, 2022 yil
sonuna gore % 4,8 oraninda azalisla 293,5 milyar ABD dolari, yikimlultkleri ise % 10,4 oraninda
azaligla 546,4 milyar ABD dolari olarak gergeklesti.

e Temmuz ayina iliskin kurulan-kapanan sirket istatistikleri agiklandi. Buna gore, Temmuz ayinda
kurulan sirket sayisi Haziran ayina kiyasla % 1,1 azalarak 9 bin 429'dan 9 bin 326'ya distii. Ayni
donemde kapanan sirket sayisi ise % 10,7 artarak 2 bin 67 oldu. Haziran ayinda 1.867 sirket
kapanmisti. Temmuzda kurulan sirket sayisi gegen yilin ayni ayina gére % 11,7, kapanan sirket sayisi
da % 30,3 artis gosterdi. Gegen ay hazirana kiyasla kurulan sirket sayisi % 1,1 diserken gergek kisi
ticari isletme sayisi % 1,6, kooperatif sayisi % 24,2 artig gosterdi.

e Otomotiv Sanayi Dernegi'nden yapilan agiklamaya gore, 2023 yili Ocak-Temmuz déoneminde toplam
iiretim % 18, otomobil iiretimi bir 6nceki yilin ayni donemine gore % 27 artti. Bu dénemde, toplam
uretim 870 bin 600 adet, otomobil Uretimi ise 550 bin 615 adet diizeyinde gergeklesti. 2023 yili Ocak-
Temmuz doneminde toplam pazar gegen yilin ayni donemine gére % 62 artarak 697 bin 726 adet
diizeyinde gerceklesti. Bu donemde otomobil pazariise % 62 oraninda artti ve 516 bin 288 adet olarak
gercgeklesti.

e Tarim driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Temmuz'da aylik bazda % 8,03 yiikselirken, yillik
bazda ise % 62,48 artti. Tarim-UFE'de bir énceki yilin Aralik ayina gére % 35,14 artis ve on iki aylk
ortalamalara gore % 102,10 yukselis gerceklesti. Sektorlerde bir dnceki aya gore, ormancilik Griinleri
ve ilgili hizmetlerde % 6,84 artis, tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde % 8,01 artis ve balik ve
diger balikgilik Griinlerinde % 10,16 artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gére canli hayvanlar
ve hayvansal Urlinlerde % 3,00 artis, tek yillik bitkisel Griinlerde % 8,04 artis ve ¢ok yillik bitkisel
urinlerde % 16,63 artis gergeklesti. Cin'in Temmuz ayi sanayi Uretimi ve perakende satis rakamlari
beklentilerin altinda kaldi ve bu da tlkenin zayif ekonomik verilerine katkida bulundu.

e Tiirkiye'de konut satislari Temmuz'da bir 6nceki yilin ayni donemine gore % 16,7 artis gosterdi.
Haziran ayinda konut satislari yillik % 44,4 disusle iki yilin en sert yillik diisGisini kaydetmisti. Konut
satislarinda Haziran itibariyle 5 aydir yilik bazda disls izlenmisti. Temmuz ayindaki yillik artisla
birlikte satislardaki diisiis serisi de sonlanmis oldu. TUIK verilerine gére, Temmuz'da konut satislari
109 bin 548 adet oldu. Konut satislarinda istanbul 15 bin 724 konut satisi ve % 14,4 ile en yiiksek paya
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sahip oldu. Satis sayilarina gére istanbul'u 9 bin 688 konut satisi ve % 8,8 pay ile Ankara, 5 bin 203
konut satisi ve % 4,7 pay ile izmir izledi.

AB’den Gelismeler

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin Haziran ay1 mevsimsellikten
arindirilmis sanayi liretim verilerini agikladi. Buna goére, Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi, Haziran'da
Mayis ayina kiyasla % 0,5 yiikselirken, Haziran 2022'ye gore ise % 1,2 azaldi. AB'de de sanayi Uretimi,
Haziran'da bir 6nceki aya kiyasla % 0,4 artarken, gecen yilin ayni donemine goére % 1,2 geriledi.
Haziranda AB uilkeleri arasinda aylik bazda sanayi iretiminde en fazla artis % 13,1 ile irlanda'da, % 6,3
ile Danimarka’da ve % 3,2 ile Litvanya’da belirlendi. En fazla diisis ise % 5,3 ile isve¢’te % 3,3 ile
Finlandiya ve Malta’da ve % 3 ile de Belgika’da tespit edildi. Sanayi Uretimi yillik bazda ise en fazla %
12,3 ile Danimarka’da, % 8,3 ile irlanda’da ve % 3,6 ile Slovakya’da artarken, Estonya’da % 12,7,
Bulgaristan’da % 9,3, Belcika’da % 7,6 geriledi.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bolgesi'nin Temmuz ayi nihai enflasyon
verilerini yayimladi. Verilere gére, Euro Bdlgesi'nde Haziran'da % 5,5 olan yillik enflasyon,
Temmuz'da % 5,3 olarak olglildii. Euro Bolgesi'nin onci verilerinde de Temmuz ayi enflasyonu yillik
% 5,3 olarak aciklanmisti. Nihai veriler 6ncii verileri teyit etti. Euro Bolgesi'nde temmuzda enflasyon,
bir 6nceki aya kiyasla % 0,1 geriledi. AB'de ise Haziran'da % 6,4 olan yillik enflasyon, Temmuz'da % 6,1
seviyesinde belirlendi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Birlik Gyesi ilkelerin dogalgaz
depolarinin doluluk oraninin % 90" astigini ve bunun kis déneminde enerji arz giivenligine katki
saglayacagini ifade etti. Von der Leyen, Twitter hesabindan, AB gaz depolarinin doluluk durumuna
iliskin paylasimda bulundu. "AB gaz depolari, planlananin ¢ok 6ncesinde % 90 seviyeye ulasti" ifadesini
kullanan von der Leyen, depolanan gazin kis doneminde enerji arz giivenligine katki saglayacagini
belirtti. Von der Leyen, Rus gazindan vazgectiklerine isaret ederek, enerji kaynak cesitliligini artirmaya
yonelik calismalari sirdirdiklerini bildirdi.

ABD’den Gelismeler

ABD Ticaret Bakanhgi, Temmuz ayina ait perakende satis verilerini agikladi. Buna gore, perakende
satislar, Temmuz’da beklentilerin Gizerinde % 0,7’e yiikseldi. Bu veriler, tliketicilerin ekonomik
bliyimede etkili olmaya devam ettigini gosterdi. Piyasa beklentileri, perakende satislarin bu dénemde
aylik bazda % 0,4 artmasi yonindeydi. Perakende satislar Haziran’da % 0,3 artmisti. Gegen ay spor
malzemeleri magazalari, giyim magazalari, restoranlar ve barlar dahil olmak lzere 13 perakende
kategorisinden dokuzunda satislar artti. E-ticareti de iceren magaza disi perakendecilerdeki satislar,
Amazon.com Inc.'in Prime Day etkinligi sayesinde % 1,9 artti.

ABD Ticaret Bakanhgi, Temmuz ayina ait konut baslangiglari ve ingaat izinleri istatistiklerini
yayimladi. Buna goére, konut baslangiglari, temmuzda bir 6nceki aya kiyasla % 3,9 artarak 1 milyon
452 bine ¢ikti. Beklenenden fazla artis kaydeden konut baslangiglarinin bu dénemde % 2,7 artisla 1
milyon 448 bin olmasi 6ngoriliyordu. Konut baslangiglari, haziranda % 11,7 azaligla 1 milyon 398 bin
seviyesinde gerceklesmisti. Ulkede konut baslangiclari, temmuzda yillik bazda da % 5,9 yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Temmuz ayina iligkin sanayi Uretimi ve kapasite kullanim verilerini
acikladi. Buna gore, ulkede sanayi Uretimi, Temmuz'da bir 6énceki aya kiyasla % 1 yukseldi. Piyasa
beklentileri, sanayi tretiminin bu dénemde 0,3 artmasi yoniindeydi. Sanayi Gretimi, Haziran'da ise %
0,8 gerilemisti. imalat sanayi liretimi de Temmuz'da aylik bazda % 0,5 artti. Beklentiler, imalat sanayi
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Uretiminin bu dénemde yatay seyretmesi yoniindeydi. imalat sanayi Uretimi, Haziran'da % 0,5
dismust.

Diger Gelismeler

Arjantin ve Rusya para birimlerinin dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybetmesi goézleri
yeniden gelisen lilkelere g¢evirdi. Ekonomiyi dolarize etmeyi vaat eden radikal sag siyasetcisi Javier
Milei’'nin pazar glnd merkez partileri karsisinda elde ettigi on secim zaferi sonrasi Arjantin
Cumhurbaskani Alberto Fernandez pezonun dolar karsisinda % 18 devaliie edildigini duyurdu. Boylece
bir dolar 350 pezoya yiikseldi. Arjantin Merkez Bankasi politika faizini % 97’den % 118’e yiikseltti.
Ulkedeki enflasyon orani % 115 seviyesinde ve son devaliiasyonla daha da kotiilesecek gibi gdziikiiyor.
Ulkede elektronik perakendecilerden restoranlara kadar bircok isletmeci tedarikgilerinin bir gecede
% 20 fiyat artisi yapmasina taniklik etti. Savas maliyetinin artmasi ve ihracatinin hizla azalmasi lizerine
para birimi rubledeki deger kaybinin hizlanmasi tGzerine Rusya da panik butonuna basmis durumda.
Rusya’da Merkez Bankasi faiz artisina gitti.

Cin Merkez Bankasi gegtigimiz Cuma giinii, yeni kredilerin Temmuz ayinda 345.9 milyar Yuan'a
ulastigini agikladi. Genis bir kredi 6l¢iisii olan toplam finansman gec¢en ay 528,2 milyar Yuan oldu
ve yine tahminlerin oldukg¢a altinda kaldi. Kredilerdeki diisis, Cin'deki zayif talebin bir baska isareti
ve son zamanlarda ekonomide deflasyon, ihracatta diisis ve imalat faaliyetlerinde diislis gosteren bir
dizi olumsuz veriye katkida bulunuyor. Bunun da Otesinde, emlak piyasasi krizi, temerriide disme
korkusunun artmasiyla kotilesiyor.

Cin sanayi lretimi, ekonomistlerin beklentisi olan % 4,4'lin altinda kalarak yillik % 3,7 artti. Yillik
bazda, sanayi Uretimi yillik bazda % 3,8 artti. Cin'de perakende satislar yillik bazda % 2,5 artti ve
toplam perakende satislar Temmuz ayinda 3,68 trilyon Yuan'a ulasti ve bu, ekonomistlerin % 4,5'lik
blyime oraninin altinda kald:.

Rusya Merkez Bankasi'ndan rubledeki deger kaybina kargi olaganiistii miidahale geldi. Banka
politika faizini % 8,50'den % 12'ye ¢ikardi. Karar metninde acil faiz artisinin fiyat istikrari risklerini
sinirlama amaci tasidigi belirtildi. Savas maliyetinin artmasi ve ihracatinin hizla azalmasi tzerine para
birimi rubledeki deger kaybi hizlanmisti. Dolar/Ruble kuru Pazartesi glinu psikolojik esik olan 100
seviyesini agmisti. Rusya Merkez Bankasi gectigimiz ay faizi 100 baz puan artisla % 8,5’e yukseltmisti.

ingiltere’de yillik enflasyon 1,5 yilin en diisiik seviyesine geriledi. ingiltere’de Temmuz ayinda yillik
enflasyon % 6,8 olarak kaydedildi. Ekonomist beklentileri yillik enflasyonun % 6,7 olmasi yonindeydi.
Boylece manget enflasyon verisi alti ay icinde besinci kez tahminleri asti. Ayni dénemde aylik bazda
ise negatif enflasyon goruldi. Temmuz'da tiiketici fiyatlari bir nceki aya gére % 0,4 disti. Bu veriye
iliskin beklentiise % 0,5 diisls olarak belirlenmisti. Fiyatlarda 6zellikle ulastirma grubundaki yiikselisin
etkisi one ¢ikti. Cekirdek enflasyon tarafinda ise yatay seyir dikkat ¢ekti. Enerji ve gida harig tiiketici
fiyatlari Temmuz'da yillik % 6,9 artti. Haziran ayinda da yillik ¢ekirdek enflasyon bu seviyedeydi..

ingiltere'de parasal sikilastirma siireci devam ederken, yillik enflasyon da 1,5 yilin en diisiik
seviyesine geriledi. Ulkede Temmuz ayinda yillik enflasyon % 6,8 olarak kaydedildi. Ekonomistlerin
beklentisi yillik enflasyonun % 6,7 olmasi yoniindeydi. Boylece manset enflasyon verisi alti ay iginde
besinci kez tahminleri asti. Ayni donemde aylik bazda ise negatif enflasyon gorildi. Temmuz'da
tiketici fiyatlar bir dnceki aya gére % 0,4 disti. Bu veriye iliskin beklenti ise % 0,5 disus olarak
belirlenmisti. Fiyatlarda 6zellikle ulastirma grubundaki ylikselisin etkisi one ¢ikti.

Japonya'da Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri ekonomist beklentilerine paralel gergeklesirken,
ultra gevsek para politikasi uygulayan merkez bankasi yetkililerinin beklediginden daha kalici bir
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goériiniim sergiledi. Ulkede Temmuz ayinda yillik manset enflasyon % 3,3 olarak kaydedildi. Cekirdek
gostergeler kapsaminda taze gida disindaki endekste diislis dikkat cekti. Japonya'nin Temmuz ayi
cekirdek enflasyonu, ekonomistlerin beklentileri dogrultusunda % 3,3'ten % 3,1'e geriledi.



