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TiSK ARASTIRMALARI — HAFTAYA BASLARKEN
10 NiSAN — 14 NiSAN 2023 - 2023/15

1. Bir Onceki Haftanin Piyasa Kapanis Bilgileri

BIST 100
BIST 30
USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
TR 2YIL
TR5YIL
TR10YIL
TRY 5Y CDS

4.924,64
5.408,82
19,2530
21,0446
1,0906
1,2411
% 14,43
% 11,05
% 10,32
546,64

2. Haftalik Se¢ilmis Veri Takvimi

TARIH VERI

10.04.2023 TR- Dis Ticaret Beklenti Anketi
10.04.2023 TR- Odemeler Dengesi istatistikleri
10.04.2023 TR- isglicui istatistikleri

10.04.2023 US- Tiiketici Enflasyonu Beklentileri
10.04.2023 US- Toptan Esya Stoklari (Aylik)
11.04.2023 CN- Cin Enflasyon Orani
11.04.2023 TR- Sanayi Uretim Endeksi
11.04.2023 TR- insaat Maliyet Endeksi
11.04.2023 EU- Perakende Satislar

11.04.2023 US- NFIB is Diinyasi lyimserlik Endeksi
12.04.2023 TR- Ciro Endeksleri

12.04.2023 TR- Perakende Satis Endeksi
12.04.2023 TR- Dis Ticaret Endeksleri
12.04.2023 US- CPI (Tufe) / Cekirdek Enflasyon
12.04.2023 RU- Enflasyon Orani

12.04.2023 US - FOMC Toplanti Tutanaklari
13.04.2023 TR- Siit ve Siit Uriinleri Uretimi
13.04.2023 DE- Almanya Enflasyon Orani
13.04.2023 GB- GDP / Sanayi Uretimi
13.04.2023 EU- Sanayi Uretimi

13.04.2023 US- PPI (UFE) / Core PPI
13.04.2023 OPEC- Aylik Rapor

14.04.2023 TR- Tarim UFE

14.04.2023 TR- Acik is istatistikleri

14.04.2023 TR- Kayith issiz istatistikleri
14.04.2023 TR- Kisa Vadeli Borg istatistikleri
14.04.2023 FR- Enflasyon

14.04.2023 DE-Almanya UFE
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14.04.2023 US- Perakende Satislar
14.04.2023 US- Sanayi Uretimi
14.04.2023 US- Kapasite Kullanimi
14.04.2023 US- isletme Stoklari
14.04.2023 US- Michigan Tiiketici Beklentileri
14.04.2023 US- Michigan Enflasyon Beklentileri

3. Gegen Haftanin Onemli Olaylari

3.1. Tiirkiye’den Gelismeler

Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) yayimladigi verilere gére Mart ayinda tiiketici fiyatlar bir
onceki aya gore % 2,29 artti. Yillik olarak ise enflasyon % 50,51 olarak kaydedildi. Cekirdek
gostergede yillik artisise % 47,36 oldu. Mart ayinda, endekste kapsanan 143 temel bagliktan, 24 temel
basligin endeksinde duslis gerceklesirken, 8 temel basligin endeksinde degisim olmadi. 111 temel
basligin endeksinde ise artis gerceklesti. Uretici fiyat endeksi ise ayni donemde bir 6nceki aya gore
% 0,44 artti. Uretici fiyatlarinda yillik artis ise Mart'ta % 62,45 oldu. Uretici fiyatlarinda yasanan
gerilemeyle Uretici ve tlketici enflasyonu arasindaki makas da daralmaya devam etti. Mart ayi
itibariyle s6z konusu makas 11,9 puanla iki yilin en diisiik seviyesine indi. Mart ayinda bir 6nceki aya
gore en yuksek artig gosteren grup % 6,30 ile egitim oldu. Egitimi % 3,85 ile lokanta ve oteller, % 3,84
ile gida ve alkolsiiz icecekler takip etti. Giyim ve ayakkabi grubunda ise fiyatlarin bir dnceki aya gore
% 1,92 distugu izlendi. Ana harcama gruplariitibariyle Mart'ta en yiiksek yillik artis % 70,73 ile lokanta
ve otellerde yasandi. Lokanta ve oteller grubunu % 67,89 ile gida ve alkolsiiz icecekler, % 64,68 ile
saglik grubu takip etti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart ayi enflasyonuna iliskin degerlendirmesinde gida
fiyatlarinin bu dénemde temelde kirmizi et ve islenmis et {iriinleri 6nciiliigiinde tarihsel egiliminin
lizerinde bir oranda artis kaydettigini belirtti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Mart ayina iliskin imalat satin alma yéneticileri endeksini (PMI) agikladi.
iSO Tiirkiye imalat PMI, 50,9’a yiikselerek imalat sektoriiniin faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya
gore ihml bir iyilesmeye isaret etti. Faaliyet kosullarindaki gliclenme, Aralik 2021’den beri en ylksek
oranda gergeklesti. Yeni siparisler mart ayinda giiglii bir toparlanma ile son bir buguk yillik d6nemde
ilk kez biiyiimeye gecti. Benzer bir gelisme, son bir yildir ilk kez artis gosteren yeni ihracat
siparislerinde de gézlendi. imalatgilar, yeni siparis akisini yénetme ve birikmis isler tizerinde calisma
becerisini strdlrdi. Ancak birikmis islerdeki diststin son 13 ayin en dislik oraninda gergeklesmesi,
sektorde kapasite baskilarinin ortaya ¢ikmaya basladigi yoniinde sinyal verdi.

Ticaret Bakanhgi'nin gegici verilerine gére Mart ayinda dis ticaret acig1 8,6 milyar dolar oldu. Yilin ilk
ceyreginde kaydedilen dis ticaret acigi ise 34,9 milyar dolar oldu. Ticaret Bakanhgi'nin gecici verilerine
gére Mart ayinda ihracat % 4,4 artisla 23,6 milyar dolara yiikseldi. ithalatta ise % 4,2'lik yiikselis
yasandi ve 32,2 milyar dolar seviyesi gorildii. Mart ayinda ihracatin ithalati karsilama orani ise %
73,4 oldu. Gegen yilin ayni doneminde bu oran % 73,2 seviyesindeydi. Mart ayiyla birlikte Tirkiye'nin
ilk ceyrek dis ticaret performansi da belli oldu. Buna gore ilk ceyrekte ihracat % 2,5 artisla 61,6 milyar
dolara yiikseldi. ithalatta ise ihracata gére daha yiiksek bir artis gériindii. ilk ceyrekte ithalat % 11,4
artisla 96,5 milyar dolara cikti.
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Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi verilerine gore Mart ay1 otomobil ve hafif ticari arag
pazari 2022 yih Mart ayina gore % 61,7 artarak 103 bin 929 adet oldu. Boylelikle Tiirkiye'de ilk kez
Mart ayinda satislar 100 bini asti. 2023 Mart ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore
% 57,9 artarak 79 bin 226 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazar % 75,3 artarak 24 bin 703 adet oldu.
Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 10 yillk Mart ayi ortalama satiglara gore % 50 artti. Otomobil
pazari, 10 yilhk Mart ayi ortalama satislara gore % 47,9 artis gosterdi. Hafif ticari arag pazari, 10 yillik
Mart ayi ortalama satiglara gére % 57,4 artti. Ocak-Mart déneminde bir 6nceki yilin ayni ddnemine
gore % 55,2 oraninda artarak 235 bin 971 adet olarak gergeklesti.

Reel efektif doviz kuru Mart ayinda 59,38 degerini aldi. Subat'ta reel efektif Doviz kuru 58,60 olarak
kaydedilmisti. UFE bazh reel efektif doviz kurunda ise bir 6nceki aya gore gerileme izlendi. Subat
ayinda 88,59 olan UFE bazli reel efektif déviz kuru Mart ayinda 87,97 oldu. Tiirkiye'nin dis ticaretinde
onemli paya sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan sepete gore, ikili ticaret akimlari kullanilarak
agirliklandirilan Tirk lirasinin ortalama degeri ile nominal efektif doviz kuru hesaplaniyor. Nominal
efektif doviz kurundan da nispi fiyat etkileri arindirilarak reel efektif doviz kuruna (REK) ulasiliyor.

TCMB'nin Menkul Kiymet Tesisi ve Zorunlu Karsilik Hakkinda Teblig'de yapilan degisiklikler, Resmi
Gazete'de yayimlandi. TL'nin toplam mevduat icindeki payi ylizde 60'in altinda olan bankalara ilave
5 puan yabanci para zorunlu karsihk uygulanacak. Banka bilancolarinda TL payina dénik menkul
kiymet yiakiumlulukleri yeniden dizenlendi. Yapilan degisiklige gore, bilangodaki TL payi ylizde 60 ve
ylzde 70’in Gzerinde olan bankalar icin 5 ve 7 puan indirim uygulanacak. Bilangodaki TL payi ylzde
60’in altinda kalan bankalar icin daha énce 3 puan olan menkul kiymet yukimlulugia 7’ye cikarildi.
Oran ylizde 50’'nin altinda olan bankalar icin 8 puan olarak uygulaniyordu.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 2023 yili dig finansman programi gergevesinde ABD dolari cinsinden
2030 vadeli yesil tahvil ihracinda 2,5 milyar dolarlik satis gergeklestirildi. Hazine tahvil ihracini
gerceklestirmek lzere Bank of America, ING, J.P. Morgan ve Standard Chartered’a yetki vermisti.
Bakanlik daha once yesil tahvil ihraci planladigini agiklamis ve 6ngoriilen takvim olarak ilk geyregin
sonlarinda gerceklesmesi bekleniyordu.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin Subat ay1 UFE verilerini yayimladi. Euro Bolgesi
iiretici fiyatlari, neredeyse tamamen diisen enerji fiyatlarindan dolay! art arda besinci ayda da
geriledi. Buna gore, Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi Subat’ta yillik % 13,2 artti. Uretici fiyatlari
Ocak'ta yillik % 15 artmis ve 15,1’e revize edilmisti.

S&P Global, Euro Bélgesi'nin Mart ayi imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) nihai
verisini acgikladi. Buna gore, Euro Bolgesi'ndeki fabrika faaliyetleri, alisilmisin disinda yiliksek
enflasyonun ardindan artan yasam maliyetleriyle tliketicilerin satin alma konusunda temkinli
davranmasindan olumsuz etkilendi. Euro Bélgesi'nde Subat'ta 48,5 olan imalat sanayi PMI, Mart'ta
47,3'e gerileyerek 9 aydir daralmaya isaret eden 50 puanin altinda kalmaya devam etti. S&P Global,
onci verilerde Mart ayi imalat PMI'y1 47,1 puan olarak aciklamisti.
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ABD

ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore dis ticaret agig1 Subat ayinda % 2,7 artarak 70,5 milyar
dolara yiikseldi. Bu, 4 ayin en yiiksek seviyesi oldu. ithalat % 1,5 diiserek 321,7 milyar dolar, ihracat
% 2,7 disisle 251,2 milyar dolara geriledi. Tiiketim mali ithalati 3 ayda ilk kez distii. ihracat ve
ithalatta yasanan diisiis, ekonomik belirsizlikler nedeniyle hem iceride hem disarida talebin
azaldigina isaret ediyor. Ote yandan Ocak ayi verisi 68,3 milyar dolar agiktan 68,7 milyar dolar aciga
revize edildi.

ABD ekonomisinde Mart ayinda tarim digi istihdam artisi 236 bin olarak kaydedildi. Mart ayinda
lilkede igsizlik orani % 3,5 olarak agikland.. issizlik orani ile ilgili beklenti % 3,5 olarak belirlenmisti.
Enflasyon gérinlimi agisindan izlenen ortalama saatlik kazanglar ise beklentilere paralel gergeklesti.
Mart ayinda Ulkede ortalama saatlik kazanglar bir dnceki aya gore % 0,3 ile beklentiler dogrultusunda
artti. Kazanglarda yillik artig ise % 4,2 artti. Bu veriye iliskin beklenti % 4,3 olmustu.

Diger

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) 2023 yili igin kiiresel mal ticareti biiyiime tahmininde revizyona gitti.
Tahmini yiikselten DTO, hala bir yavaslama éngordigiini belirtti. Orgiit, Ukrayna'daki savastan,
para politikalarindaki sikilagtirmadan, gida glvensizligi ve enflasyondan kaynaklanan riskler
konusunda uyardi. DTO’den yapilan aciklamaya gore, érgit, 2023 yili icin kiiresel mal ticaret hacmi
buylime tahminini Ekim ayinda agikladigi % 1’den % 1,7'ye ¢ikardi. Ancak bu, son 12 yilin % 2,6 olan
ortalama yillik biiylimesinin cok altinda bir oran. DTO 2022 yili icin kiiresel mal ticareti biiyiime
tahminini ise % 3,5'ten % 2,7'ye indirdi. 2024 yilinda ticaret hacminin ekonomik biylimenin
toparlanmasina bagli olarak % 3,2 biiyiimesini bekleyen DTO, bu tahminin icinde bircok asagi yénlii
risk bulundugunu vurguladi.

OPEC+ giinde bir milyon varili asan siirpriz bir petrol arzi kesintisiyle son zamanlarda arzi sabit
tutacagi yoniindeki politikasini rafa kaldirdi. Suudi Arabistan’in onciiliik ettigi petrol karteli OPEC
ve miittefiklerinin uygulayacagi ilk kesintiler gelecek ay giinde 1,1 milyon varil daha az petrol arziyla
sonuglanacak. Suudi Arabistan giinde 500 bin varil kesintiyle petrol tretimi diislisiine katilacak. Irak,
Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri de 100 binin lzerinde varille kesintiye katilirken Rusya daha dnce
Haziran ayina kadar uygulayacagini soyledigi glinde 500 bin varil kesintiyi yil sonuna kadar uzatacak.



