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KONFEDERASYONU

OECD Ekonomik Goriniim Ara Donem Raporu, Mart 2023
Kirilgan Bir iyilesme

Ozet

@)

OECD

@ Kiiresel biiyiime, 2022 yilinda, Rusya-Ukrayna savasinin, yasam maliyeti krizinin ve Cin'deki

yavaslamanin etkisiyle yil basindaki beklentilerin oldukca altinda kalarak %3,2'ye gerilemistir.

@ s diinyasi ve tiiketici giiveninin iyilesmeye baslamasi, gida ve enerji fiyatlarinin gerilemesi ve

Cin'in tamamen yeniden ac¢ilmasiyla birlikte olumlu isaretler ortaya cikmaya baslamistir.

® Gida fiyatlan, Kasim ayindan beri diisliste olmasina ragmen oldukgca yuksek olup 2021 6ncesi seviyelere

disUrilememistir.

® Enerji fiyatlarinda diisiis devam etmektedir. Gaz, petrol ve komdir fiyatlarinda énemli olclide dists

yasansa da yiksek seyretmektedir.

Enerji ve gida fiyatlari son aylarda diismustiir.
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Not: ABD dolari cinsinden Brent petrol fiyatlari; Avruba icin TFF dogal gaz fiyatlari; ABD dolari cinsinden Newcastle komiir Fiyatlari;
gida, tahil ve bitkisel yag icin FAO kiiresel fiyat endeksleri ve ABD dolari cinsinden iire giibre fiyatina dayanmaktadir.

Kaynak: Refinitiv; Birlesmis Milletler Gida ve tarim Orgiitii; bankasi, ve OECD hesaplamalari.
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® Siki para politikalarinin etkilerini siirdirmesi ve kiiresel biiyimenin 2023 ve 2024 yillarinda
sirasiyla %2,6 ve %2,9 ile trendin altinda kalmasi beklenmektedir. Kasim ayi Ekonomik Gorinum
Raporu'nda 2023 ve 2024 yillari icin GSYIH biyiime tahminleri sirasiyla %2,2 ve %2,7 olup Mart ayi
Ekonomik Gortinim Raporu tahminlerinde 0,4 ve 0,2 puan yukari yonlii degisim izlendigi gorilmektedir.
Yuksek enflasyonun gelirler Gzerindeki baskisinin azalmasiyla 2023-2024 déneminde kademeli bir

iyilesme yasanacagi 6ngorulmektedir.

® Tiirkiye'de faaliyetlerin, depremlerden kaynaklanan buyuk kayiplar nedeniyle 2023'lin basinda 6nemli
Olcude gerilemesi, ancak yeniden insa harcamalari arttikca toparlanmasi beklenmekte olup 2023'te %2,8
ve 2024'te %3,8'lik yillik biiyiime kaydedecegi 6ngorilmektedir (Tiirkiye'nin bu yilki bilyiime tahmini
%3'ten %2,8'e diisiiriilirken, 2023 yili icin manset enflasyon tahmini %44,6’'da sabit tutulmus,

cekirdek enflasyon tahmini ise %45,6'dan %43,8’e diisliriilmiistiir).

® Amerika Birlesik Devletlerinde yillik GSYiH biyiimesinin, para politikasinin talep baskilarini
hafifletmesiyle 2023 yilinda %1,5'e ve 2024 yilinda %0,9'a gerileyecegi tahmin edilmektedir. Euro
bolgesinde ise blyuimenin 2023 yilinda %0,8 olarak gerceklesecedi, yuksek enerji fiyatlarinin etkilerinin
azalmasiyla 2024 yilinda ise %1,5'%e yukselecegi tahmin edilmektedir. Cin'de buyimenin bu yil %5,3%e

yukselmesi, 2024'te ise %4,9 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

® Manset enflasyon diismektedir, ancak c¢ekirdek enflasyon, giicli hizmet fiyat artislan, bazi
sektorlerdeki yuksek marjlar ve siki isglicti piyasalarindan kaynaklanan maliyet baskilari nedeniyle yiiksek

kalmaya devam etmektedir.

® Enflasyonun 2023 ve 2024 yillarinda kademeli olarak azalacagi, ancak ¢cogu llkede 2024 yilinin
ikinci yansina kadar merkez bankasi hedeflerinin Uzerinde kalacagr o6ngorilmektedir. G20
ekonomilerinde manset enflasyonun 2022'deki %8,1 seviyesinden 2024'te %4,5'e gerilemesi
beklenmektedir. G20 gelismis ekonomilerinde cekirdek enflasyonun ise 2023 yilinda ortalama %4,0

ve 2024 yilinda %2,5 olacagi tahmin edilmektedir.
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“‘
Cekirdek enflasyon kalici oldugunu kanitlamaktadir.
Yiizde, bir 6nceki yila gore

A. Amerika Birlesik Devletleri B. Euro bolgesi C. Japonya
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Not: Amerika Birlesik Devletleri icin tiiketici harcamalari deflatorii, Euro bolgesi icin uyumlastirilmis tiiketici fiyatlari endeksi ve Japonya
icin tiiketici fiyatlari endeksi baz alinmistir.

Kaynak: OECD Tiiketici Fiyat veritabani, Eurostat; ve OECD hesaplamalari.

® Ekonomik goriiniimdeki iyilesme hala kirilgandir. Riskler bir miktar daha dengeli hale gelmekle
beraber asagi yonli egilim devam etmektedir. Ukrayna'daki savasin gidisati ve daha genis kapsamli
sonuglarina iliskin belirsizlik 5nemli bir endise kaynagidir. Para politikasi degisikliklerinin etkisinin gliciint
Olcmek zordur. Bu etki, yiiksek borg, varlik degerlemeleri ve belirli finansal piyasa segmentlerine iliskin
finansal kirllganlklari ortaya ¢ikarmaya devam edecektir. Kiiresel enerji piyasalarindaki baskilar da yeniden

ortaya cikarak yeni fiyat artislarina ve daha yiliksek enflasyona yol acabilecektir.

@ Altta yatan enflasyonist baskilarin kalici olarak azaldigina dair acik isaretler gorilene kadar para
politikalarinin kisitlayici kalmasi gerekmektedir. Amerika Birlesik Devletleri ve Euro Boélgesi de dahil
olmak Uizere bircok ekonomide daha fazla faiz artisina ihtiya¢ duyulmaktadir. Cekirdek enflasyon yavas

gerilerken, politika faizlerinin 2024 yilina kadar yliksek kalmasi muhtemeldir.

® Avrupa da dahil olmak iizere neredeyse tiim G20 ekonomilerinde isgiicii piyasalari siki kalmaya
devam ederek ozel tiiketimi desteklemistir. ABD'de nominal licretler azalirken baz iilkelerde

artmaya baslamistir. Reel licretler ise kiiresel olarak diismektedir.
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isglicti piyasalari siki kalmaya devam etmektedir.
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Not: Panel A: is unvanlar kontrol edilerek Indeed’deki is ilanlarinda bildirilen maas ve iicretlerde yildan yila ortalama yiizde degisim.
Panel B: issiz basina diisen acik is sayisi, doldurulmamis agik is sayisinin 15 yas ve lizeri issiz niifusa oranidir. Almanya’nin issiz niifusu,
15-74 yas arasi issiz niifusun 3 aylik ortalamasidir.

Kaynak: Indeed Wage Tracker, OECD Short-Term Labour Market Statistics Veritabani, Eurostat; ve OECD hesaplamalari.

@ Yiksek gida ve enerji fiyatlarinin etkisini hafifletmek icin verilen mali destegin en ¢ok ihtiya¢ duyanlara
odaklanmasi gerekmektedir. Daha iyi bir hedefleme ve dogru zamanlama, mali strdurilebilirligin
saglanmasina, enerji kullaniminin azaltilmasina yonelik tesviklerin korunmasina ve yiiksek enflasyon

doéneminde ek talep artislarinin sinirlandirilmasina yardimci olacaktir.

® Verimlilik artisini canlandirmak ve arz kisitlamalarini hafifletmek icin yapisal reform cabalari
sarttir. is dinamizminin artinlmasi, sinir étesi ticaret ve ekonomik gé¢iin éniindeki engellerin azaltiimasi ile
esnek ve kapsayici isguict piyasalarinin tesvik edilmesi; rekabetin artirilmasi, arz kisitlarinin azaltilmasi ve

dijitallesmeden elde edilen kazanimlarin gli¢clendirilmesi icin atilmasi gereken kilit adimlardir.

@® Gida ve enerji glivensizliginin Ustesinden gelinmesini desteklemek, dusiik gelirli Glkelerin borgclarini
o0demelerine yardimci olmak ve karbon azaltim ¢abalarinda daha koordine bir yaklasim saglamak icin
guglendirilmis uluslararasi is birligine ihtiyag vardir.

@ Bircok yiikselen piyasa ekonomisi, 6zellikle emtia ithalatcisi ekonomiler veya borclar ile dis gelirlerin

para birimi arasinda uyumsuzluk olan ekonomiler, kiiresel faiz oranlar yikseldikce artan borclari

karsilamakta zorluklar yasayacaktir.
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Politika Gereklilikleri

® Para politikasi enflasyonla miicadele etmeye devam etmelidir.

O ABD Merkez Bankasi (FED) ve Avustralya Merkez Bankasi gibi bazi merkez bankalari siki para
politikalarina devam etmekle birlikte sikilastirma hizlarini azaltmaya baslamis fakat

politika faizlerinin uzun bir siire daha yiiksek kalacagi mesajini vermistir.

O Diger ulkelerdeki kisitlayici politikalarin potansiyel etkilerine iliskin belirsizlik, ulusal para
politikasi eylemlerini kalibre etmeyi zorlastirmaktadir. Ulusal politikalarin giincel kiiresel

verilere duyarli olmasi gerekmektedir.

O Bircok tilkenin ayni anda sikilagtirmaya gitmesi, ulusal para politikalarinin déviz kurlari Gizerindeki
etkilerini sinirlandirarak, enflasyon hedeflerine ulasilmasi icin gereken siireyi uzatabilecek veya
gereken politika sikilastirmasinin  derecesini artirabilecektir. Ayni zamanda, bircok lkenin

sikilastirmaya gitmesi kiiresel talebi ve fiyatlarn daha biiyiik olciide diisiirecektir.

O Siki kuresel finansal kosullar, gelismis ekonomilerde politika faizlerinde devam eden artis ve
stregelen enflasyonist baskilar, gelismekte olan cogu piyasa ekonomisinde politika manevra

alanini sinirlamaktadir.

® Maliye politikasi ihtiyatl ve hedefe yonelik olmalidir.

O Enerji ve gida emtia fiyatlarinin, son zamanlardaki zirve degerlerinin altinda, ancak hala birkag
yil dnceki seviyelerin ¢cok tzerinde oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, kapsamli politika
desteginin kademeli olarak geri ¢ekilmesi, ancak en ¢ok ihtiya¢ duyanlara hedefli destek
saglama cabalarinin siirdiiriilmesi onemlidir.

O Enerji alanindaki destekler, enerji verimliligini tesvik etmeli ve daha yiiksek enerji
maliyetlerine uyum saglamayi kolaylastirmahlidir. Tesviklerin, orta vadede suirdurulebilir

olmayan enerji yogun faaliyetleri artiracak nitelikte olmamasina dikkat edilmelidir.
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@ Yapisal reform cabalarinin canlandirilmasi gerekmektedir.

O lsgiicii ve Uriin piyasalarindaki kisitlari azaltmaya ve verimlilik artisini giiclendirmeye
yonelik reform cabalarinin canlandiriimasi hem surdurilebilir yasam standartlarini iyilestirecek

hem de arz sikintisi ve enflasyon baskilarini hafifleterek mevcut yavaslamadan cikisi

kolaylastiracaktir.

O OECD ekonomilerinde, buyime trendinin yeniden canlandiriimasi icin yatirnmlarin ve

verimliligin siirdiirilebilir bir sekilde artirilmasi ihtiyaci ortak bir dnceliktir.

O is dinamizmini canlandirmak rekabeti artiracak, yatinmlar tesvik edecek ve kaynaklarin

dogru sekilde yeniden tahsisine yardimci olacaktir.

O Yetiskin 6grenme politikalari yoluyla isglici becerilerinin gliclendirilmesinin yani sira, STEM
egitimi alan ogrencilerin sayisinin (kadinlarin katilimina 6nem verilerek) artiriimasi, dijital

teknolojilerin kullaniminin artmasina ve isglcl piyasasina katilimin gelistirilmesine yardimci

olacaktir.

O Uluslararasi sinirlarin ticaret ve yatirma acik tutulmasi ve sinir 6tesi hizmet ticareti ve
ekonomik goég¢in onlindeki engellerin kaldirilmasi, Ulkelerin kisa vadeli arz yonli baskilari

hafifletmesine ve gelecekteki buylme beklentilerini iyilestirmesine yardimci olacaktir.

@ iklim degisikligi, daha fazla uluslararasi isbirligine ihtiyac duyulan alanlar arasinda yer almaktadir.

O C(Cevre politikalarindaki belirsizliginin azaltilmasi dnemlidir. Bugtine kadar emisyonlarin cogu

yeterince fiyatlandirnlmamis olup bircok politika sinyali hala belirsizdir.

Raporun tamamini okumak icin tiklaymniz.
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