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2023-1V Enflasyon Raporu Yonetici Ozeti

Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan 2023 yil V. ¢ceyrek “Enflasyon Raporu” 2 Kasim 2023 tarihinde
yayimlandi.

IV. Ceyrek Enflasyon Raporu’nun bilgi notu asagida sunulmustur.

Yillik tiiketici enflasyonu 2023 yili lll. ceyreginde 23,3 puan artarak %61,5 seviyesine ulagsmistir.
Enflasyonun,

2023 yili sonunda %65,

2024 yili sonunda %36 ve

2025 yili sonunda ise %14 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

Il. ceyrekte GSYIiH, yillik bazda %3,8 oraninda artarken, geyreklik bazda biiyiime hizlanarak %3,5 oraninda
gerceklesmistir.

Yillik bazda buyimeye en yiiksek katki 12,7 puan ile nihai yurt i¢i talepten gelmistir.

Net ihracatin buyimeyi azaltici etkisi 6,3 puan olarak gergeklesmistir.

Agustos ayi itibariyla mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak sanayi Gretimi Ill. geyrekte Il. ceyrege
kiyasla %0,5 gibi sinirli bir oranda artmistir.

Agustos ayi itibariyla mevsimsellikten arindiriimis olarak istihdam g¢eyreklik bazda %0,3 oraninda (111 bin
kisi) artmistir. Mevsimsellikten arindirilmis isgliciine katilim orani ise 0,1 puan azalarak %53,4 diizeyinde
gerceklesmistir.

issizlik orani yilin ll. ceyreginde Il. ceyrege kiyasla 0,4 puan azalarak %9,3 seviyesinde gerceklesmistir.
Mevsimsellikten arindiriimis olarak lll. ceyrege gore,

- ara maliithalati lll. ceyrege gore %5,2 oraninda azalirken,

- tuketim mallari ithalati %5,7 ve

- yatirrm mallari ithalati %2,4 oranlarinda artis kaydetmistir.

Gelismis ekonomilerde bir 6nceki Enflasyon Raporu dénemine gore;

- manset enflasyon yaklasik 0,5 puan gerileyerek %3,7’ye

- ¢ekirdek enflasyon 0,6 puan gerileyerek %4,2'ye dismustar.

Gelismekte olan ekonomilerde (Cin ve Turkiye harig)

- manset enflasyon 0,1 puan yikselerek %5,4,

- ¢ekirdek enflasyon 0,3 puan diiserek %5,4 diizeyinde gerceklesmistir.

Enflasyon gelismis iilkelerde %2, gelismekte olan lilkelerde ise ortalama %3,5 olan hedeflerin belirgin olarak
Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.

Fed ve ECB Temmuz ve Eyliil aylari arasinda sirasiyla toplam 25 ve 50 baz puan faiz artirrmi yapmistir.
Tiirkiye CDS primi 27 Ekim itibariyla 413 baz puan seviyesinde bulunmaktadir. Tirk lirasinin bir ay vadeli kur
oynakligi ayni donemde belirgin diisls sergileyerek %10 civarina, 12 ay vadeli kur oynakhgi ise 27 Ekim
itibariyla %27 diizeyine gerilemistir.

TCMB briit uluslararasi rezervleri 20 Ekim itibariyla 126,1 milyar ABD dolari seviyesine ylikselmistir.

Ticari kredilerin 20 Ekim itibariyla 13 haftalik yilliklandirilmis biiyiime orani %16,4 olarak gergeklesmistir.
Bireysel kredileri 20 Ekim itibariyle 13 haftalik yilliklandirilmis bliyiime orani %41,8’e gerilemistir.

Para Politikasi

TCMB, politika faizini Agustos-Ekim déneminde 17,5'ten %35 seviyesine yiikseltmistir.

Parasal sikilasma slirecini destekleyici bir adim olarak, kredi bliylimesine gore menkul kiymet tesisi
kapsaminda %3 olan Tirk lirasi ticari krediler igin ayhk biylime siniri %2,5, tasit kredilerinde ise %3 olan
blylme siniri %2 olarak belirlenmistir.

Gunlik ihracat doviz kazandirici hizmetler reeskont kredisi limitini 25 Temmuz 2023 itibariyla 300 milyon
Tiirk lirasindan 1,5 milyar Tiirk lirasina yiikseltilmisti. ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek
amaciyla 1,5 milyar Tiirk lirasindan 3 milyar Tiirk lirasina yukseltilmistir.

Para takasi islemleri tutari 26 Temmuz 2023 tarihi itibariyla 907,1 milyar Tiirk lirasi olmustur. 27 Ekim 2023
tarihi itibariyla 1,59 trilyon Tiirk lirasi seviyesine yikselmistir.



Ekonomik Goriiniim

Hizmetler sektoriinde PMI endeksi gelismis tilkelerde 3,6, gelismekte olan iilkelerde 3,0 puan gerilemistir.
Kiresel bilesik PMI endeksi bir dnceki Enflasyon Raporu donemine gére 2,8 puan diiserek 50,9 olmustur.
Kiresel bliyiime endeksi 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla %1,7 ve %2,0 oraninda biiylyecegi tahmin
edilmektedir.

Tirkiye’nin ticaret ortaklarinin bilyime tahminlerindeki giincellemeler ise 2024 yili i¢in genelde asagi yonli
olmustur.

Jeopolitik riskler, finansal kosullar ve arz yonli faktorler emtia fiyatlari Gizerinde belirleyici olmaktadir.

Varil bagina Brent petrol fiyatlari bir 6nceki Enflasyon Raporu donemine gére %6,4 oraninda artmistir.
Tarimsal emtia fiyatlari son on yilin ortalamasinin tizerinde seyretmekle birlikte bir nceki Enflasyon Raporu
doénemine gore %8,0 oraninda gerileme gostermistir.

Manset enflasyon bir 6nceki Enflasyon Raporu donemine gore gelismis lilkelerde %4,2 diizeyinden %3,7’ye
gerilemis, gelismekte olan ulkelerde (Cin ve Turkiye harig) ise 0,1 puan artarak %5,4 olmustur.

Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon bir 6nceki Enflasyon Raporu donemine gore gelismis tlkelerde %4,8’den
%4,2'ye gerilemistir.

ECB Eylul tahminlerini Haziran ayina gére 2023 yili igin 0,2, 2024 yili iginse 0,5 puan asagi cekmistir.

Fed, Temmuz ayinda 25 baz puanlik bir faiz artinmina giderken Eyliil ayinda faizleri %5,5 seviyesinde sabit
birakmistir.

Mevcut Enflasyon Raporu déneminde Brezilya (100 baz puan), Peru (50 baz puan), Sili (175 baz puan) ve
Polonya (75 baz puan) merkez bankalari politika faizlerini distirmuslerdir.

Cin Merkez Bankasi Agustos ayinda bir yillik kredi faiz oranini 10 baz puan indirerek %3,45 seviyesine
¢ekmistir.

Rusya (450 baz puan), Tayland (50 baz puan), Endonezya (25 baz puan) ve Filipinler (25 baz puan) merkez
bankalari politika faizlerini artirmislardir.

31 Temmuz — 20 Ekim tarihleri arasinda borg senedi piyasalarindan 5,6 milyar ABD dolari, hisse senedi
piyasalarindan 49 milyar ABD dolari ¢ikis gerceklesmistir.

Finansal Kosullar

Mevcut Enflasyon Raporu déneminde Turk lirasinin bir ay vadeli ima edilen kur oynakligi 777 baz puan
diisiisle %10 civarina gerilerken 12 ay vadeli oynaklik ise 158 baz puan diiserek %27 seviyesine inmistir.
TCMB rezervleri Mayis ayinda hizla gerilerken Haziran ayindan itibaren giiglii bir artis egilimine girmistir.
TCMB briit uluslararasi rezervleri, 20 Ekim itibariyla 126,1 milyar ABD dolari seviyesine yikselmistir.
Fonlama maliyetleri ve kredi faizleri artmaya devam etmistir.

Haziran sonuna gore ihtiyag kredisi faizleri %17,4 puan artarak 20 Ekim itibariyla %61,3’e ulasmistir.

Turk lirasi ticari kredi faizleri %29,8 puan artarak %48,2’ye ulagmistir.

Ayni donemde tasit kredisi faizleri %36,2’den %47,2'ye, konut kredisi faizleri %24,5’ten %41,5e
ylkselmistir.

20 Ekim itibariyla 13 haftalik yilliklandirilmis biiyiime orani ticari kredide %16,4 olarak gergeklesirken, Mayis
ayinda %140 seviyesine ulasan bireysel kredide bu oran %41,8’e gerilemistir.

Tasit, konut ve ihtiyag kredilerinin 13 haftalik yilliklandirilmis blyiime oranlari 20 Ekim itibariyla sirasiyla
%17,8, 3,2 ve 18,3 seviyesinde gergeklesmistir.

II. ceyrekte GSYiH, yillik bazda %3,8 oraninda artis gergeklemistir.

Agustos ayi itibariyla mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak sanayi tretimi lll. ceyrekte Il. ceyrege
kiyasla %0,5 gibi sinirli bir oranda artmistir.

II. ceyrekte Gretim %76,2’ye yiikselen kapasite kullanim orani, Ill. ceyrekte sinirli artis kaydederek %76,5
seviyesinde, Ekim ayi itibariyla ise %76,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Agustos ayi itibariyla tasit haric sermaye mallar iiretimi ¢eyreklik bazda %1,8 oraninda gerilerken sektoriin
ceyreklik bazdaki ithalat artisi IIl. ceyrege kiyasla %3,2 oraninda gerceklesmistir.



is Giicii Piyasasi Gelismeleri

e  Agustos ayi itibariyla mevsimsellikten arindirilmis olarak istihdam ceyreklik bazda %0,3 oraninda (111 bin kisi)
artmistir.

e Mevsimsellikten arindiriimis isgiiciine katilim orani 0,1 puan azalarak %53,4 diizeyinde gerceklesmistir.

o ssizlik orani yilin Ill. ceyreginde II. ceyrege kiyasla 0,4 puan azalarak %9,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi Goriiniimii

e  Tirkiye’nin 6nemli ticaret ortaklarindan Euro Bolgesi’'nde imalat PMI endeksi Eyliil ayinda 43,4 ile zayif
seyrini stirduriirken ihracat ortaklarimizin PMI endekslerinden olusturulan ihracat iklimi endeksi de Il1.
ceyrekte Il. geyrege gore 2,7 puan azalarak 49,5 seviyesine gerilemistir.

e Seyahat ve tagimacilik gelirleri yilin ilk sekiz ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore sirasiyla 4,1 ve 0,3
milyar ABD dolari artarak 30,5 ve 22,8 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir.

e Agustos ayinda yilliklandirilmig cari islemler acigi 57 milyar ABD dolarina gerilemistir.

e Yilhiklandirilmig altin harig cari agik 25,5 milyar ABD dolarina gerilerken altin ve enerji harig cari fazla 37,5
milyar ABD dolari diizeyinde gergeklesmistir.

Kamu Maliyesi Gelismeleri

e 2023 yili Ocak-Eyliil doneminde 512,6 milyar Tiirk lirasi biitge acigi kaydedilmistir.

e Yilinilk dokuz ayinda toplam harcamalar ve faiz digi harcamalar sirasiyla %95,6 ve %92 oraninda yillik artis
kaydetmistir.

e  Emekli bayram ikramiyelerinin 1.100 Tiirk lirasindan 2.000 Tiirk lirasina c¢ikartilmistir.

e  Merkezi yonetim bitce gelirleri Ocak-Eylil doneminde %74,2 oraninda artis kaydetmistir.

e Vergigelirleri %81, vergi disi gelirler %34,7 oraninda artmistir.

Enflasyon

e  Tuketici yillik enflasyonu 2023 yili lll. ceyreginde 23,32 puan artisla %61,53’e yiikselmistir.

e Eyliil ayiitibariyla B ve C endeksinin mevsimsellikten arindirilmis artis oranlari sirasiyla %4,9 ve %5,5 olarak
gerceklesmistir.

e Yilin lll. geyreginde alkollii igecek ve tutuin Urunleri fiyatlari %26,93 oraninda artmistir.

e Tiketici enflasyonundaki ylkseliste Tirk lirasinda gerceklesen deger kaybi 6nemli rol oynamistir.

e 12 ay sonra enflasyon beklentisinin bir dnceki Enflasyon Raporu dénemine kiyasla 12,07 puan yiikselerek
%45,28 seviyesine ulastigl gozlemlenmistir.

e 5yl sonra enflasyon beklentisi 2,90 puan yukari yonlii giincellenmis ve %11,76 olarak dl¢ilmustar.

e Ekim ayi itibariyla cari yil sonu enflasyon beklentisi %68,01 seviyesindedir.

o  Tiketici yilhk enflasyonu 2023 yili lll. geyreginde 23,3 puan artarak %61,5 seviyesinde gerceklesmistir.

e  Eylil ayi tiiketici fiyatlari yillik degisimi Haziran ayi yillik enflasyonuna kiyasla 23,3 puan daha yiiksek
gerceklesmistir.

e 2023 yilinin lll. geyreginde tiiketici enflasyonu %61,5 olarak gerceklesmis ve bir dnceki Enflasyon Raporu
tahmin araliginin st bandinin 7,9 puan lzerinde gergeklesmistir.

e  Ortalama petrol fiyati, 2023 yili igin 79,4 ABD dolari seviyesinden 84,2 ABD dolari seviyesine, 2024 yili igin
88,7 ABD dolari seviyesine cikariimistir.

e ithalat fiyatlar yillik ortalama degisimi icin 2023 ve 2024 yili varsayimlari sirasiyla %-10 ve %2,7 olarak sinirli
glincellenmistir.

e Gida enflasyonunun 2023 yilini %66,7 seviyesinde; 2024 yilin1 %31,0 diizeyinde tamamlayacagi varsayiimistir.

Gayri Safi Yurt ici Hasila — GSYiH

Avrupa Merkez Bankasi — ECB

ABD Merkez Bankasi — Fed

Acik Piyasa islemleri — APi

Satin Alma Yoneticileri Endeksi — PMI

B Grubu: islenmemis gida triinleri, enerji, alkol ve tiiriin ile altin harig TUFE verileri.

C Grubu: Gida, enerji, alkolstiz icecekler, alkollii icecekler ile tiitiin tirtinleri ve altin hari¢ TUFE verileri.



