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OECD Ara Donem Ekonomik Goriiniim Raporu, Eylil 2023
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Kiiresel Goriiniim

« Duslk enerji fiyatlar ve Cin'in yeniden agilmasinin yardimiyla 2023 yilina beklenenden daha
guclit bir baslangi¢c yapilmasinin ardindan, kiiresel biiyiimenin iliml seyretmesi
beklenmektedir.

« Siki para politikalarinin etkisi giderek daha gorinir hale gelmekte, is diinyasi ve tiiketici gliveni
azalmakta ve Cin'deki toparlanma zayiflamaktadir.

+ Haziran ayinda yayimlanan rapor ile karsilastirildiginda, 2023 icin %2,7 olarak agiklanan
kiiresel biiyiime tahmininin %3, 2024 icin ise %2,9 olarak a¢iklanan tahminin %2,7 olarak
revize edildigi goriilmektedir. Enflasyonu dizginlemek icin gereken siki makroekonomik
politikalar nedeniyle blyiime tahminlerinde disis goriilmektedir.

« ABD'de bu yil %2,2 olan yillik GSYH biliylimesinin, sikilasan finansal kosullarin talep baskilarini
hafifletmesiyle 2024 yilinda %1,3'e gerilemesi beklenmektedir. Talebin zaten diistik oldugu Euro
bolgesinde GSYH bulyumesinin 2023 yilinda %0,6'ya gerileyecegi, sonrasinda ise yuksek
enflasyonun reel gelirler Gzerindeki olumsuz etkisinin azalmasiyla 2024 yilinda %1,1'e
yukselecegi tahmin edilmektedir. Cin'de ise blylUmenin, i¢ talepteki durgunluk ve emlak
piyasalarindaki yapisal baskilar nedeniyle 2023 yilinda %5,1'e, 2024 yilinda ise %4,6'ya
gerilemesi beklenmektedir.

Sekil 1. 2023 ve 2024 icin ongoriilen GSYH biiyiime oranlan
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Kaynak: OECD Ara Danem Ekanomik Gorinim Raporu, Eyliil 2023

* Manset enflasyon diismektedir ancak cekirdek enflasyon bircok ekonomide maliyet baskilari
ve bazi sektorlerdeki yuksek marjlar nedeniyle kalici olmaya devam etmektedir.

* Enflasyonun 2023 ve 2024 yillarinda kademeli olarak azalacagi, ancak ¢ogu ekonomide
merkez bankasi hedeflerinin lizerinde kalacagi ongorilmektedir. G20 ekonomilerinde
manset enflasyonun 2023'te %6'ya, 2024'te ise %4,8'e gerileyecegi, G20 gelismis
ekonomilerinde ise cekirdek enflasyonun bu yil %4,3'ten 2024'te %2,8'e diisecedi tahmin
edilmektedir.
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Sekil 2. Manset enflasyonun daha da gerileyecegi tahmin edilmektedir
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Not: Amerika Birlesik Devletleri icin kisisel titketim harcamalan fiyat endeksleri, Avro bélgesi, tiye lilkeler ve Birlesik Krallik tiiketici fiyatlan endeksi ile diger
tum tilkeler icin ulusal tuketici fiyatlan endeksleri ile uyumlastinlmistir. Hindistan projeksiyonlan Nisan ayinda baglayan mali yillara dayanmaktadir. G20
toplami, satin alma giicli paritelerinde (ppp) hareketli nominal GSYH agirliklarini kullanmaktadr.

Kaynak: OECD Ara Dénem Ekonomik Goriiniim Raporu, Eylil 2023.

* Riskler asagi yonlii olmaya devam etmektedir. Para politikasi yansimalarinin giicu ve hiziile
enflasyonun kalicihdina iliskin belirsizlikler temel endiseler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Yiiksek faiz
oranlarinin olumsuz etkilerinin beklenenden daha gclu olabilecegi gibi daha yiiksek kalic
enflasyon, finansal kinlganliklari ortaya cikarabilecek ek politika sikilagtirmalarn
gerektirebilecektir.

+ Cin'de beklenenden daha keskin bir yavaslamanin gerceklesmesi, diinya genelinde Uretim
artisini etkileyecek kilit bir ek risk unsuru olusturabilecektir.

+ Altta yatan enflasyon baskilarinin kalici olarak azaldigina dair net isaretler ortaya cikana
kadar para
politikalan kisitlayiar kalmalidir. Politika faiz oranlari, ABD ve Euro bdlgesi de dahil olmak
Uzere cogu
ekonomide zirvede veya zirveye yakin gorinmektedir. Yiiksek faiz oranlarinin etkileri gorinar
hale geldikge politika kararlarinin daha hassas bir sekilde dengelenmesi beklenmektedir.

« HukUmetler, artan borg¢ yikleri, yaslanan nufus, iklim degisikligi ve savunmaya yonelik
ek harcamalar nedeniyle artan mali baskilarla karsi karsiya kalmaktadir. Makroekonomik
politikalarin uyumlastirilmasi ve borg sirdurdlebilirliginin saglanmasi icin ilave mali kaynak
yaratilmasina yonelik yakin vade tedbirlerinin ve gtivenilir orta vadeli mali politika ve planlarin
artinlmasi gerekmektedir.

+ Biuyume beklentilerini giiclendirmek icin yapisal politika cabalarinin yeniden
canlandinlmasi gerekmektedir. isgiicii ve Uriin piyasalarindaki engellerin azaltilmasi ve
becerilerin gelistirilmesi;
yatinmlarin, verimliligin ve isguictine katilimin artirilmasina yardimci olacak ve biiyimeyi daha
kapsayici hale getirecektir.
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« Hem gelismis hem de gelismekte olan piyasa ekonomileri icin uzun vadeli refahin 6nemli
bir kaynadi olan kiiresel ticaretin canlandiriimasi kilit bir dnceliktir. Ozellikle hizmet
sektorlerinde, ekonomik guvenlige iliskin endiseler, ticaret engellerinin azaltilmasina
yonelik firsatlardan yararlanilmasini engellememelidir.

- Karbon azaltim ¢abalarinda, daha iyi koordinasyon ve daha hizl ilerleme saglamak icin
guglendirilmis uluslararasi is birligine ihtiya¢ duyulmaktadir.

+ Maliye politikasi tedbirlerinin hedefe yonelik olmasi ve ekonomik biylimeyi olumsuz
etkilememesi 6nemlidir. Ayni zamanda hiikiimetlerin, ikiz doniisim slirecinde daha fazla
yatinmi harekete gecirmek Uzere birokrasi ve regtilasyon yuklerini kararl bir sekilde
azaltmasi elzemdir.

+ Karbonsuzlastirma yoniinde daha hizli ilerleme kaydedilmesi kritiktir. Yesil ve dijital
altyapi yatirimlarinin ve inovasyon desteginin artinlmasi, emisyonlarin azaltilmasini
saglamak icin standartlarin glclendirilmesi ve karbon fiyatlandirmasinin kapsam ve
seviyesinin yukseltiimesi cogu ekonomi icin temel oncelikler arasinda gorilmektedir.

* Piyasa temelli demokrasilerin rekabet guicuni artirmak icin guclu bir OECD guindemi
olusturmak gerekmektedir.

- lisgiicii piyasalan genel olarak sikiligini korumaktadir. issizlik oranlari son yillarin en
dusuk seviyelerinde ya da bu seviyelere yakin, acik is oranlari ise cogu gelismis ekonomide
tarihsel seviyelere gore hala yiksek seyretmektedir. Bununla birlikte, acik is sayisi istikrarli
bir sekilde dusmus, istihdam artisi yavaslamis ve isten ayrilma oranlarn azalmaya
baslamistir.

+ 2022'nin basindan bu yana ¢odu biylk ekonomide faiz oranlarinin yiikselmesi kiiresel
blylmeyi sekillendiren 6nemli bir faktordir. Finansal kosullar daha kisitlayici hale gelmis,
firmalar ve hane halklari icin bor¢lanma faiz oranlari yiikselmis, kredi kosullari sikilagsmis ve
varlik fiyatlarindaki artis ihmliya veya negatife donmdastar.

+ Enerji fiyatlari G20 ekonomilerinde hem biiyiime hem de enflasyon i¢in onemini

korumaktadir. Petrol, gaz ve komur fiyatlarinin 2022'deki zirvelerinden bu yana keskin bir
sekilde dismesi, 2023'lin ilk yarisinda buylimenin artmasina ve enflasyonun diismesine
katkida bulunmustur.

+ Enflasyonist baskilarin kontrol altinda tutulmasi kosuluyla, bazi ekonomilerde éniimizdeki
yil boyunca bir miktar politika gevsemesi icin alan bulunmaktadir. Fakat Tiirkiye'de inatci
bir sekilde yiiksek seyreden enflasyonla miicadele etmek icin ek politika
sikilastirmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

- Tiirkiye Ekonomisine iliskin Ongériiler

Haziran ayinda yayimlanan ara donem raporu ile karsilastirildiginda, Tiirkiye ekonomisine
yonelik 2023 biiyiime beklentisinin, %3,6’dan %4,3'e yiikseltildigi, 2024 biiyiime
beklentisinin ise %3,7'den %2,6'ya dusiirildiigi goriilmektedir.
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TURKIYE
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Sekil 3. OECD Haziran ve Eylul 2023 Ara Dénem Raporlarina
gore Turkiye icin 2023 - 2024 yillar baylme beklentileri, %
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B Haziran = Eylul
Turkiye icin enflasyon tahmininin ise 2023 yili icin %44,8'den %52,1’e yikseltilirken, 2024
yilricin %40,8'den %39,2’ye dusiruldugu gorilmektedir.

Sekil 4. OECD Haziran ve EylUl 2023 Ara Dénem Raporlarina
gore Tlrkiye icin 2023 - 2024 yillan enflasyon beklentileri, %
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OECD Politika Onerileri

. Para politikasi kisitlayici olmaya devam etmelidir. Enflasyonla miicadele sirecinde,
enflasyonist baskilarin kalici olarak azaldigina dair acik isaretler goriilene kadar para politikasi
kisitlayici olmaya devam etmelidir.

- Maliye politikasi gelecekteki harcama baskilarina hazirlikl olmalidir.
Huaklmetlerin, yaslanan nifus, savunma, iklim degisikligi alanlarinda artan harcamalar ve borg
yukine cevap verebilen guvenilir orta vadeli mali politika ve planlar tasarlamalari ve
uygulamalari gerekmektedir.

« Ticaret kisitlamalari azaltilarak tiretkenlik ve biiyiime desteklenmelidir.
Hem gelismis hem de gelismekte olan piyasa ekonomileri icin uzun vadeli refahin 6nemli bir
kaynagi olan ticari entegrasyonun devam etmesi gerekmektedir. Ekonomik gilivenlige iliskin
endiseler, hiikimetlerin 6zellikle hizmet sektorlerinde ticaret engellerini azaltma firsatlarindan

yararlanmasini engellememelidir.



